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Avertissement

Le visa de la commission ne peut étre assimilé & une recommandation de souscription ou
d’achat des titres proposés.

Il ne comporte aucun jugement, aucune appréciation sur 'opération projetée. Il vérifie
seulement que les informations fournies par la notice d'information visée paraissent
véridiques et suffisantes pour que I'investisseur potentiel puisse fonder sa décision.

L'attention des investisseurs potentiels est attirée sur le falt qu’un investissement en valeurs
mobiliéres comporte des risques et que la valeur de l'investissement est susceptible
d’évoluer a la hausse comme a la baisse sous I'influence de facteurs internes ou externes a
I’émetteur.

Les dividendes distribués par le passé ne constituent pas une garantie de revenus futurs.

Ceux-la sont fonction des résultats et de la politique de distribution des dividendes de
I'émetteur. »
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Introduction

Les laboratoires BASA Cosmétique Algérie sont connus par leur gamme variée en produits
cosmétiques naturels de haute qualité, développés grice a la recherche scientifique en
collaboration avec des experts européens. L’ambition de BASA est de répondre aux attentes
croissantes des consommateurs, de plus en plus soucieux de la composition de leurs produits
de beauté et désireux d’opter pour des solutions respectueuses de leur bien-étre et de
I’environnement. Grice a une approche centrée sur la durabilité, la transparence et
’authenticité, notre entreprise aspire a devenir un acteur incontournable du marché des
cosmétiques bio en Algérie, tout en s’ouvrant aux marchés internationaux, notamment en
Europe et au Moyen-Orient, tout en valorisant les ressources naturelles locales.

Par le biais de ses acronymes de BASA, qui sont définis dans Batir avec nos partenaires,
Assurer I’efficacité, Soutenir les patients et Accompagner les professionnels ce projet vise
ainsi a allier tradition et innovation pour offrir une gamme de soins et produits de beauté
reflétant les richesses naturelles de 1’ Algérie, tout en respectant les normes internationales de
qualité et de protection de I’environnement. En effet, 1’Algérie, avec ses abondantes
ressources naturelles telles que les huiles essentielles, les plantes médicinales et les argiles,
dispose d’un potentiel unique pour développer une gamme de cosmétiques bio capable de
rivaliser sur les marchés internationaux. Ce projet se propose de mettre en valeur ces matieres
premicres locales pour créer des produits de qualité supérieure, conformes aux normes

internationales, répondant ainsi a2 une demande mondiale croissante pour des cosmétiques
écologiques et durables.

L’ouverture a I’exportation constitue une opportunité clé¢ pour ce projet. BASA envisage de
pénétrer des marchés en pleine expansion, en Europe, au Moyen-Orient, en Afrique du Nord
et au-dela, ou les cosmétiques bio connaissent un fort développement. En obtenant des
certifications reconnues et en communiquant sur la qualité, la tracabilité et 1’origine naturelle
des ingrédients, BASA ambitionne de devenir un acteur majeur non seulement en Algérie,
mais également sur la scéne internationale.

Le secteur des cosmétiques bio se caractérise par une chaine de valeur complexe, allant de
I’extraction de ressources 100 % naturelles a leur transformation, nécessitant souvent des
processus longs et minutieux pour extraire des quantités limitées d’ingrédients actifs.
Certaines formules permettent également de créer des sous-produits ou des produits semi-finis
a forte valeur ajoutée. Les marchés locaux et internationaux reconnaissent l’importance
stratégique des activités de BASA, bien que le prix de vente de ces produits, souvent plus
élevé, reste accessible a une classe moyenne supérieure, qui continue a manifester un intérét
régulier et croissant pour ces produits.

En conclusion, ce secteur offre des opportunités considérables pour les investisseurs, les
entrepreneurs et les consommateurs, tous segments confondus. Avec une gestion optimale des
ressources, 1’adoption des meilleures pratiques industrielles et un soutien institutionnel
approprié, ce projet a le potentiel de devenir une référence dans I’industrie des cosmétiques
bio.
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CHAPITRE 01 : INFORMATIONS CONCERNANT L’OPERATION

1.1 Décisions qui sont a I’origine de I’opération :

La soci€té BASA ALGERIE Spa compte émettre des titres participatifs sur le compartiment
Emergent de la Bourse d’Alger destinés aux investisseurs institutionnels et aux investisseurs
qualifiés.

En vertu de la premiére résolution du proceés verbale du conseil d’administration de BASA
ALGERIE Spa qui s’est tenu le 28 mars 2025, portant décision de soumettre a la prochaine
AGEX, a I’effet d’entériner et d’adopter le projet d’émission de Titre Participatif au profit des
investisseurs institutionnels et des investisseurs qualifi€s pour un montant global de Deux cents
millions de dinars (200.000.000 DA) divisé en 200 000 titres d’une valeur nominale de 1000
pour chaque titre participatif.

En application des résolutions de I’ Assemblée générale extraordinaire de la société du 15 avril
2025, portant validation de la décision de procéder a 1’émission des deux cents mille (200 000)
titres participatifs a 1 000,00 Da pour chaque titre participatif.

1.2 Nombre, valeur nominale, forme et catégorie des titres : I’opération porte sur un montant
de 200.000.000 DA.

Toutefois, la société se réserve le droit d’accepter le montant effectivement souscrit, méme si
celui-ci est inférieur a I’objectif initial.

Nombre des titres : 200 000 titres participatifs.
Valeur nominale : 1 000 DA chacun.

Forme des titres : Les titres seront émis sous la forme de titres participatifs ordinaires
dématérialisés.

Catégorie des titres : titres participatifs au porteur, inscrits en compte auprés de teneurs de
comptes conservateurs de titres habilités.

1.3 Prix d’émission :
Les titres participatifs sont émis & 100% de leur valeur nominale soit 2 1000 DA chacun

1.4 Produit brut, estimation du produit net de I’émission et emploi du produit net :

1.4.1 Produit brut
L’opération est relative 4 une émission de 200 000 titres participatifs (Deux cents mille titres

participatifs) au prix de 1 000 dinars chacun (mille dinars pour chaque titre), ne comportant
aucun droit préférentiel de souscription. Le produit brut de ’opération sera ainsi autour 200 000
000 dinars (Deux cents millions de dinars).

Le produit brut de 1’émission est de 200 000 000 DA est versé a I’émetteur, qui prend a sa charge
les commissions dues par les intermédiaires en opérations de bourse, ainsi que des frais légaux,
réglementaires et contractuels.

1.4.2 Produit net
Les charges relatives 2 cette opération sont estimées a 7 800 000,00 dinars soit 3,90 % du
montant total de I’opération. Le produit net de I’ opération est estimé & 192 200 000 dinars.
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1.4.3 Emploi du produit net :

Le produit issu de I’émission des titres participatifs sera destiné a I’acquisition d’un ensemble
d’équipements pour plus de 103 047 650 Da et de sa mise en exploitation contre 89 152 350 Da,
dans le but de réaliser graduellement un plan d’augmentation des capacités de traitement de la
matiére premiére, de transformation et de production des produits cosmétiques en bio et
parapharmaceutiques selon un programme présenté en annexe dans le chapitre 6, dont le coft
global est estimé a 192 200 000,00 Da.

1.5 Charges relatives a I’opération :

Le montant des charges relatives a cette opération s’éléve & Sept millions huit cents cinquante
mille dinars (7 800 000 DA), qui se répartissent comme suit :

Les charges réglementaires pour un total de 800 000,00 DA :

Rubriques Montant

Redevances de la COSOB (frais de visa) fixées a 0,05% 100 000
Commissions de la SGBV (conditions d'admission fixées 2 0,05% du mont. Levé) 100 000
Les frais d'inscription a la SGBV 400 000
Rémunération Algérie Clearing (adhésion et inscription en compte) 200 000
Total des charges réglementaires 800 000

Les charges contractuelles d’une valeur totale de 7 000 000,00 DA :

Rubriques Montant

Commissions IOB 2 000 000
Autres rémunérations conventionnelles IOB Chef de file 2 000 000
Autres charges de communication 3 000 000
Total des charges contractuelles 7 000 000

La rémunération totale du promoteur en bourse est de 4 165 000,00 Da

1.6 Modalités et délais de délivrance des titres :

Les titres seront inscrits en compte au nom des souscripteurs a j+3 de la date de cléture de la
souscription.

Les titres seront transférés dans le compte titres des souscripteurs, ou dans un nouveau compte
titre ouvert a ’occasion de cette souscription (cas des investisseurs personnes physiques ou
morales).

1.7 Jouissance des titres nouveaux :
Les titres participatifs porteront jouissance a compter du 1% janvier 2025.

1.8 Date de réglement :
Les titres participatifs sont intégralement réglés le jour de leur livraison, c’est-a-dire 2 J+3 de la
fin de la période de souscription.

1.9 Rémunération des titres participatifs :

La société BASA ALGERIE Spa propose une formule de rémunération des titres avec un taux
fixe nul et un taux variable, indexées sur le résultat net dégagé a la cloture de chaque exercice

cbmptable.
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La rémunération des porteurs de titres participatifs est due systématiquement sur les bénéfices de
la société et sans considération de la politique de dividendes de la société.

La rémunération variable des titres participatifs sera conditionnée par les performances
financieres de notre société sur une durée de huit (8) ans a partir de ’année 2025. Elle sera
directement indexée sur le résultat net comptable certifiés par le commissaire aux comptes et
approuvés par I’assemblée des actionnaires.

Lorsqu’un exercice comptable s’avére déficitaire, une mesure compensatoire est appliquée sur
les exercices suivants. Celle-ci consiste en une ponction systématique sur les dividendes
revenant aux actionnaires (détenteurs des 50 000 actions), au bénéfice des détenteurs des 200

000 titres participatifs. Cette compensation est fixée a hauteur de 3 % de la valeur nominale du
titre participatif, et ce, au titre de 1’exercice déficitaire.

Dans le cas ou la compensation appliquée durant I’exercice N+1 suivant ’exercice déficitaire est
inférieure a 3% de la valeur nominale du titre, I’assemblée générale peut et de fagon facultative
ordonner et adopter une ponction additive a partir du cumul des réserves constaté dans le compte
des réserves, autres que la réserve légale.

Principe de calcul de la rémunération :
Il s’agit d’un rendement partagé proportionnellement sur le nombre consolidé entre les titres
participatifs et les actions, soit :
- Nombre de titres participatifs : 200 000 titres participatifs.
- Nombre d'actions : 50 000
- Nombre total entre titres participatifs et actions 250 000
- CIé de répartition :
1. Détenteurs de titres participatifs : 80% (200 000 / 250 000)
2. Actionnaires : 20% (50 000 / 250 000)

Exemple :

- Résultat prévisionnel net de 2026 : 17 640 150 DA

- Déductions des réserves facultatives de 10%, soit (17 640 150 Da * 10%) = 1 764 015 Da

- Résultat apres déduction des réserves facultatives 17 640 150 Da — 1 764 015 Da, soit 15 876 135
Da

- Répartition :
Pour les titres participatifs : 15 876 135 * 80% = 12 700 908 DA, soit 63,50 DA par titre participatif
(12 700 908 / 200 000), soit un taux de 6,35% par titre participatif.

1.10 Période d’ouverture de la souscription :

Les souscriptions sont ouvertes A une date qui sera définie et communiquée ultérieurement.
Toute souscription regue avant 1’ouverture ou aprés la cloture de la période de souscription est
nulle et non avenue.

1.11 Durée de vie moyenne de ’emprunt :

La durée des titres participatifs est de 8 ans.
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1.12 Amortissement, remboursement :

Le remboursement de I’emprunt sera effectué in-fine a la fin de la huitiéme année et a sa valeur
nominale

1.13 Régime fiscal applicable :

Les titres participatifs cotés en bourse sont exonérés de I’impdt sur le revenu global (IRG) et de
I'imp6t sur le bénéfice des sociétés (IBS), les produits et les plus-values de cession,
conformément aux dispositions de la loi de finances pour 2024

Les investisseurs détenteurs des titres participatifs, pourront bénéficier des exonérations d’impot
sur le revenu global (IRG) pour une période de cinq (5) ans conformément aux dispositions de
Iarticle 67 de la Loi n® 23-22 du24 décembre 2023 portant Loi de finances pour 2024. Qui
stipule que : Sont exonérés de 1'imp6t sur le revenu global (IRG) et de I'impdt sur le bénéfice
des sociétés (IBS), les produits et les plus-values de cession des obligations, titres assimilés et
obligations assimilées du Trésor, cotés en bourse ou négociés sur un marché organisé d’une
échéance, minimale, de cinq (5) ans, émis au cours d’une période de cinq (5) ans, a compter du
ler janvier 2024

1.14 Garanties
Les titres participatifs ne font pas 1’objet de garantie.

1.15 Rang des titres participatifs :
Les titres participatifs émis conformément a la présente notice d'information auront un rang

équivalent a celui des dettes non subordonnées déja contractées par 1’émetteur, a 1'exception des
dettes bénéficiant d'un privilege 1égal.

1.16 Masse des porteurs des titres participatifs :
Conformément aux dispositions du code de commerce, les détenteurs de titres participatifs d'une

méme émission sont regroupés automatiquement en une entité dotée de la personnalité morale,
destinée a représenter leurs intéréts communs. Cette entit€ est soumise aux mémes régles que
celles applicables aux détenteurs d'obligations.

Composée de I'ensemble des détenteurs de titres participatifs, cette entité se réunit une fois par
an de manigre automatique pour examiner le rapport de gestion des dirigeants sociaux pour
l'exercice écoulé, ainsi que le rapport des commissaires aux comptes sur les comptes de
I'exercice et les éléments utilisés pour déterminer la rémunération des titres participatifs.

Les représentants de cette entité ont le droit d'assister aux assemblées générales des actionnaires
et peuvent étre consultés sur tous les points a I'ordre du jour, a I'exception des questions relatives
aux nominations et révocations des dirigeants sociaux. Ils disposent également du droit
d'intervenir au cours de ces assemblées. Les détenteurs de titres participatifs bénéficient du
méme droit d'accés aux documents sociaux que les actionnaires.

INVEST MARKET Spa agira a titre de mandataire provisoire de l'entité regroupant les
détenteurs de titres participatifs, en attendant la convocation de leur assemblée générale et la
désignation de leur mandataire.
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1.17 Admission en bourse des titres participatifs :
En cas de réussite de 1’opération de placement, une demande d'admission des titres participatifs

sur le compartiment émergeant du marché des titres de créance de la Bourse d’Alger sera
soumise pour accord a la COSOB deés la cloture de 1'émission. La SGBV publiera un avis
d'introduction précisant le cours de premiére cotation et les modalités de négociation du titre
participatif.

1.18 Liste des établissements financiers chargés du service financier
Le service financier des titres en circulation, 2 savoir le paiement de la rémunération et le

remboursement du capital, est assuré par Algérie Clearing.

1.19 But de I’émission :

- Acquisition d’équipements nouveaux dotées de technologies de pointe totalement automatisés
pour assurer une qualit€ élevée avec des capacités qui passeront graduellement de 444 000
bouteilles en Millilitres (ML) de production par an durant la premi¢re année de production,
jusqu’a 799 200 bouteilles ml par an au bout de la douziéme année,

- Approvisionnement en quantités suffisantes des matieres premiéres nécessaires aux volumes
de production programmés

1.20 Paiement de la rémunération :

La partie variable de la rémunération sera versée entre le 30 juin et le 15 aoiit de I’année N+1,
suivant la cloture de I’exercice concerné. Les titres participatifs seront remboursés a la fin de la
8°™ année 2 leur valeur nominale de 1000 DA par titre, majorée de la fraction de rémunération
encourue le jour du remboursement.

En cas ou la date correspondante a la compagne de paiement de la rémunération variable ou de
remboursement des titres participatifs, coincide avec un jour non ouvré, les porteurs des titres
recevront leurs paiements le premier jour ouvré suivant, sans droit 2 une indemnité ou un
montant supplémentaire dus au délai imparti non assuré.

1.21 Investisseurs éligibles :

L’offre de souscription est destinée aux investisseurs professionnels (institutionnels et qualifiés), tels que
définis pat le réeglement 23-04 du 25 octobre 2023, soit aux :

investisseurs institutionnels, composé des organismes de placements collectifs, des banques et
établissements financiers, des sociétés et les mutuelles d’assurances, du fond national d’investissement,
des sociétés de capital investissement, des caisses de retraite et de sécurité sociale et de tout autre
organisme public autorisé, par la loi ou en vertu de ses statuts, a prendre des participations dans le capital
d’autres sociétés ou a effectuer des opérations de placement en valeurs mobilieres.

Investisseurs qualifié€s, composé des sociétés de gestion des fonds d’investissement, des sociétés de
gestion d’organismes de placement collectif, des intermédiaires en opérations de bourse (IOB), constitués
sous forme de sociétés commerciales, des sociétés gestionnaires d’actifs, des conseillers en
investissement participatif, des actionnaires et dirigeants des sociétés dont les titres sont admis sur le
marché des investisseurs professionnels, des sociétés ou groupe de sociétés disposant d’un total bilan
général consolidé ou de chiffre d’affaires dépassant un seuil fixé par une instruction de la commission,
des actionnaires et dirigeants d’organismes de placement collectif et des sociétés de gestion ainsi que les
personnes physiques ou morales chargées de leur gestion, des personnes physiques détenant un
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portefeuille de valeurs mobiligres et titres assimilés ou de dépdts pour une valeur totale supérieure 2 un
seuil fixé par une instruction de la commission et de toute autre personne physique ou morale souhaitant
étre traitée comme investisseur qualifi€. Sous réserve que chaque investisseur identifié comme
investisseur qualifié déclare a son IOB sa capacité de comprendre et d’évaluer les risques encourus et,
qu’il réussisse au teste de connaissances et d’adéquation de I’investissement mis en place par son IOB.

1.21.1 Conditions de souscription: Les souscriptions minimales sont de mille (1000) titres
participatifs au prix de souscription de 1 000 dinars par titre. Il n’y a pas de maximum de titres
réservés par souscripteur.

Toute souscription doit étre couverte par le montant total des titres a souscrire. Les montants
seront bloqués en compte par les établissements chargés de recueillir les souscriptions jusqu’au
jour de réglement/ livraison des titres.

Les souscriptions minimales sont de 1000 (mille) titres participatifs au prix de souscription de
1000 DA par titres réservés par souscripteur.

1.21.2 Traitement de souscriptions : Les souscriptions seront centralisées par la Soci€té de
Gestion de la Bourse des Valeurs. Les souscriptions qui ne sont pas conformes aux conditions de
’offre seront rejetées. L’allocation des titres participatifs se fera, sur la base des souscriptions
validées et non rejetées.

Les souscriptions seront recues dans la limite du nombre de titres €émis soit 200 000 titres et,
seront allouées sur la base du principe FIFO premier arrivé, premier servi.

Les souscriptions peuvent étre cloturées, sans préavis, dés que le montant maximum de
I’émission 200 000 000 DZD est intégralement souscrit. Un avis de cldture sera publié au
bulletin officiel de la cote de la SGBV.

Dans le cas ou les demandes validées sont inférieures ou égales a I’offre objet de I’opération,
toutes les demandes seront satisfaites intégralement

1.22 Syndicat de placement, ’IOB chef de file et les Garanties de bonne fin :

Le syndicat de placement et ’'IOB chef de file : Pour cette opération, la Société est
accompagnée par un promoteur en bourse qui est RMGC Spa, chargé d’organiser les conditions
avant et pendant I’admission des titres de créances, et aussi de co-notifier la présente notice
d’information. La société est aussi accompagnée par 1’Intermédiaire en Opérations de Bourse
INVEST MARKET Spa, en tant que IOB chef de file et d’un syndicat de placement constitué.
La liste des membres du syndicat de placement sera précisée dans le communiqué fixant la date
du lancement des souscriptions

Les garanties de bonne fin : L’intermédiaire en opérations de bourse INVEST MARKET Spa est
’IOB accompagnateur. Il assume la responsabilité de Chef de file du Syndicat de placement. Par
ailleurs, INVEST MARKET Spa n’engage aucune garantie a I’émetteur sur la bonne fin de cette
opération.

Les conditions de restitutions des fonds en cas d’infructuosité de I’opération : Dans le cas
ou cette opération s’annonce infructueuse, les fonds collectés en comptes bloqués chez les IOB
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