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Reglements dalal)

» Reglement COSOB n° 24-01 du 11 Moharram 1446 11 & 75l 01-24 a8 Wil jo g dua ) gl Cililae aplail dial olai w
correspondant au 17 juillet 2024 relatif a la Ge Al Glaid) 5 2024 die salsy 17 J Gl 1446 ale 2 s
prévention et a la lutte contre le blanchiment 5 Jalall Ll dal TJLS.SJ\ Jissi 5 layl dgyd;d\yf‘ﬁ\
d'argent, le financement du terrorisme et le il

financement de la prolifération des armes de
el

destruction massive.

Consulter
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https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/10/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85-%D8%B1%D9%82%D9%85-24-01-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%82-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D8%A7%D9%8A%D8%A9-%D9%85%D9%86-%D8%AA%D8%A8%D9%8A%D9%8A%D8%B6-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84-%D9%88-%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B1%D9%87%D8%A7%D8%A8.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/10/reg-24-01.pdf
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Instructions laalas

= |nstruction n° 24-06 du 17 juillet 2024, relative aux L ydy dalaiall 2024 dabiss 17 A 435l 06 -24 A8 Aladll  w
modalités de l'exercice du contréle par la COSOB sur O S 55 e Ll ya g dum sl cililee andati Aiad A48 ) G jles
les sociétés de capital investissement. Consulter Al Lyl L

» |nstruction N°® 24-07 du 21 novembre 2024, portant onlY Adacalall 2024 b gi 21 (B AR H5all 07-24 A8 Aadadll  w
mesures de vigilance a I'égard des clients dans le O] impdi cye A5l Ul b il 31 ol Wa3Las) caal gl Ada)
cadre de la prévention et de la lutte contre le i Jall) el dal L gy cia Y1 sl s

blanchiment d'argent, le financement du terrorisme
et le financement de la prolifération des armes de

destruction massive. Consulter

= |nstruction N°24-08 du 27 novembre 2024, relative a ety Adlatiall 2024 g3 27 (B AR H5all 08-24 A8 ) Aaidaill  w
I'investisseur qualifié. Consulter 1) Ja sl
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https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/08/instr24-06-1.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/12/Instruction-C.O.S.O.B-N%C2%B0-24-07-FRvf.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/11/Instruction-COSOB-n%C2%B024-%E2%80%93-08-du-27-novembre-2024-relative-a-linvestisseur-qualifie.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/11/%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%D8%A9-%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9-%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85-%D8%B9%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9-%D9%88%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%82%D8%A8%D8%AA%D9%87%D8%A7-%D8%B1%D9%82%D9%85-24-%E2%80%93-08-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A4%D8%B1%D8%AE%D8%A9-%D9%81%D9%8A-27-%D9%86%D9%88%D9%81%D9%85%D8%A8%D8%B1-2024-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%82%D8%A9-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A4%D9%87%D9%84.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/11/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%D8%A9-24-07.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/08/%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%D8%A9-%D8%B1%D9%82%D9%85-26-04.pdf
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Instructions

= |nstruction N°24 -09 du 27 novembre 2024, relative au
rapport annuel sur le dispositif de prévention et de
lutte contre le blanchiment d’argent, le financement
du terrorisme et le financement de la prolifération des

armes de destruction massive. Consulter

= |nstruction N° 24-10 du 31 décembre 2024, relative aux

modes de passation des ordres de bourse. Consulter
Arréetés
= JArrété du 19 mai 2024 relatif aux taux et aux

modalités de recouvrement des redevances percues

par la COSOB. Consulter

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse
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https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/07/Arrete-du-11-Dhou-El-Kaada-1445-correspondant-au-3.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/07/%D9%82%D8%B1%D8%A7%D8%B1-%D9%85%D8%A4%D8%B1%D8%AE-%D9%81%D9%8A-11-%D8%B0%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B9%D8%AF%D8%A9-%D8%B9%D8%A7%D9%85-1445-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%81%D9%82-19-%D9%85%D8%A7%D9%8A%D9%88-%D8%B3%D9%86%D8%A9-2024%D8%8C-%D9%8A%D8%AD%D8%AF%D8%AF-%D9%86%D8%B3%D8%A8-%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AA%D8%A7%D9%88%D9%89-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%8A-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%84%D9%87%D8%A7-%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9-%D8%AA%D9%86%D8%B8%D9%8A%D9%85-%D8%B9%D9%85%D9%84%D9%8A%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9-%D9%88-%D9%85%D8%B1%D8%A7%D9%82%D8%A8%D8%AA%D9%87%D8%A7-%D9%88-%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A7%D8%AA-%D8%AA%D8%AD%D8%B5%D9%8A%D9%84%D9%87%D8%A7-2.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2025/01/Instruction-C.O.S.O.B-N%C2%B0-24-10-relative-a-la-passation-des-ordres-de-bourse-FR.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2025/01/INSTRUCTION24-09FR.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2025/01/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%8A%D9%85%D8%A9-24-10-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%82%D8%A9-%D8%A8%D8%B7%D8%B1%D9%82-%D8%AA%D9%86%D9%81%D9%8A%D8%B0-%D8%A3%D9%88%D8%A7%D9%85%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B5%D8%A9-1.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2025/01/Instruction-COSOB-n%C2%B024-09ARABE2.pdf
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Lighes directrices

= Publication des lignes directrices de la COSOB 14
juillet 2024, portant sur la prévention contre la prise de
participation majoritaire par des criminels dans le
capital des sociétés dont les titres sont cotés en
bourse ou font 'objet d'une offre au public de titres.

Consulter

Mise en garde

= Publication, le 29 aout 2024, d'une mise en garde
contre les offres proposant l'achat des actions des
sociétés cotées a la bourse d'Alger en dehors du cadre
réglementaire régissant l'activité de la Bourse des

Valeurs Mobiliéres. Consulter

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse
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https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/07/ligne-directrice-LBA-societes-cotes-1.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/08/Mise-en-garde.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/08/%D8%AA%D8%AD%D8%B0%D9%8A%D8%B1.pdf
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Cliquez sur la notice pour la
\ consulter /

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse

MAGHREB LEASING ALGERIE

Dhaaly dalaiall daade V) 3 S3d) e 2024 adiss 25 (8 35 )3al) 03-2024 &) 5 palil) Ball) Cuaa
Db Jble (02) 0l dias (MLA) Ll (el jladd 4y jlaall 4 )l Jd (e (Sl 5e (520 (a8

Sld)

e

La Commission a apposé, le 25 septembre 2024, le visa n° 2024-03 sur la notice
d'information relative a I'émission d'un emprunt obligataire institutionnel, par la

société Maghreb Leasing Algérie (MLA) pour un montant de deux (02) milliards

de dinars. Communiqué

(e a5 D ] il il L)

07


https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/12/MLA.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/11/Communique-de-presse.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/11/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86.pdf
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Emission d’actions - agul Jlual
&
M )
Moustachir

Aalaiall LMoY 5 S e 2024 5581 23 (8 A5 5all 04-2024 8 5 el Liall) G
Ol 94 437 500 = L idaay SR bl o salll jie Lelland 5 a8y jaiivee 4S i

La Commission a appose, le 23 octobre 2024, le visa n°2024-04 sur la notice
d'information relative a l'augmentation du capital de la société MOUSTACHIR

SPA, par appel public a I'épargne, pour un montant total de 94 437 500 DA.

Communiqué

Cliquez sur la notice pour la
K consulter /

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse
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https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/12/MOUSTACHIR-SPA-1.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/11/COMMUNIQUE.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/11/%D8%A8%D9%8A%D9%80%D9%80%D9%80%D9%80%D9%80%D9%80%D9%80%D8%A7%D9%86.pdf

'COSOB Bulletin d'information du 22me semestre 2024 (AU il 4uadey) 5 a

Emission d’obligations - <luiu el

'f} TOSYALI ALGERIE Fer et L'acier

Aalaiall | il el (g sieil Jite O sl (st AS 53 Gk (e dealad) dpadle Y15 SAA e (2024 yaad 5 27 (A AA 3all <05-2024 a8 b eilil) Lnll) Camaa g

42 5« (2 20 000 000 000) 5 s Sk Shle (ppdie S deas () 451S4) ae (2 15 000 000 000 )5 3a by Jlle e dosed dagdy (g3 ia B laals

ol Y1 QESY) die (b sinall o paiisall

= La Commission a accordé, le 27 novembre 2024, le visa N° 2024-05 a la notice d'information présentée par TOSYALI IRON STEEL
INDUSTRY ALGERIE SPA qui porte sur I'émission d'un emprunt obligataire d'un montant initial de quinze milliards de dinars

(15 000 000 000 DA), pouvant étre porté jusqu'a vingt milliards de dinars (20 000 000 OOODA), destiné aux investisseurs
professionnels lors de la souscription initiale. Communigué


https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/11/communique-de-presse.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/11/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86-%D8%B5%D8%AD%D9%81%D9%8A.pdf
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BANQUE DE DEVELOPPEMENT LOCAL

s Al padle Y1 5 S0 e 2024 e 31 (8 4 5all 06-2024 @b 3pilll Lalll Civay  m

e AU el eosalll ONA e — T3 (3 Adacdl) Al el - A0laBY) D sead) A sall Jle (il
Olll 20 g 44 200 000 sl ik e i) Jud) il (0 % 30 2 3 a5l

La Commission a apposé, le 31 décembre 2024, le visa Nn°2024-06 sur la notice

d'information relative a 'augmentation de capital par appel public a I'épargne de

I'EPE/Bangue de Développement Local - Spa a hauteur de 30% du capital social de

la banque, par I'émission de 44 200 000 nouvelles actions. Communigué

Cliquez sur la notice pour la

consulter /

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse lpisd] ya g ducn g gill Colilac ankais dind ] O



https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/12/Communique-1.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/12/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86.pdf
https://cosob.dz/emetteurs/notices-dinformations/#flipbook-df_3471/3/
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Autorisation de constitution Agrément d'un Intermédiaire en
Opérations de Bourse
«
INVEST

o f 2024 ey 3] A dialll Ginia m
A5 mlial dua sl e 8 Jars 5 sy

A8 5 wllial 01-2024 a8 il slaie V1 2024 sadivw 22 b ialll Cinia
el Ciaalia gl 8 ) g0 daalid)

) da  sall e i daga sS S e i) daabusal

= Octroi de la COSOB, le 31 décembre

2024, d'une autorisation de constitution Délivrance d'agrément définitif n°2024-01, le 22 septembre 2024,

au profit de la société INVEST MARKET SPA pour |'exercice de

a la SoSs Algeria PortFolio l'activité  d'intermédiation en Opérations de Bourse (IOB).

\ Management Spa. J Consulter

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse lpisd] ya g ducn g gill Colilac ankais dind 11
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https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/09/Communique.pdf
https://cosob.dz/wp-content/uploads/2024/09/%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86.pdf
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Inscription de Promoteurs en bourse
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Analyse, Conseil, Gestion

b ool S o on ol bl 38,8 Jnas sl P S AR A s

2024 i 03 b Aua ) sl

ADVICES & SOLUTIONS

Foa sl & eSS e i) Raabdl) S5 Junns
2024 i 25 4 2024 p<ins 25 S8

la SARL FINABI en Inscription de la société INVEST

qualité de promoteur en bourse, MARKET SPA en qualité de promoteur

qualité de promoteur en bourse,
le 25 septembre 2024. en bourse, le 25 septembre 2024.

i s = |Inscription de
* |nscription de la société RMGC SPA en

le 03 décembre 2024.

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse
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Inscription d’Experts évaluateurs

i

pwec

& pia jnaS ) all PWC 8,8 Jiansd m
2024 a3 03 (& da ) 5l
© Inscription de la sociéeté PWC ALGERIE

en qualité d'expert évaluateur en
bourse, le 03 décembre 2024.

24 b Aua) ol 8 aiS KPMG 38 )3 dinesi
. 2024 5 5

* |nscription de la société KPMG SPA en
qualité d'expert évaluateur en bourse,
le 24 octobre 2024.

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse L) po g Aoy gill Claloc ibaifdin] @ 13
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Institut de [a Formation Bancaire

ﬁ)}éb)}@}&&ﬁd\wﬂ\%@u}wbc2024:\§¥};1‘;@w\aJ\‘)jLSJLM‘;Q‘;u\é}ud\‘;)&wﬁjdchd&\:\ﬂﬂ\cﬁds;#ﬁ u
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* Organisation de la cérémonie de sortie de la 11*™me promotion des professionnels du
Marché Financier CPMF au niveau du ministére des finances, le 1¢' juillet 2024, en
collaboration avec l'Institut de Formation Bancaire IFB, et en présence de son
excellence le Ministre des Finances, M. Laaziz Faid, du Ministre de la Communication,

M.Mohamed LAAGEB, le Président de la COSOB M. Youcef Bouzenada, des

responsables des banques, des compagnies d'assurances, et de nombreux

représentants d'institutions financiéres.

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse lpisd] ya g ducn g gill Colilac ankais dind 15
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Education Financiere des enfants

('}
COLER
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» Dans le cadre de ses efforts visant a inculquer la culture financiére chez
les enfants, la COSOB, en coordination et collaboration avec I'école Colibri,
a organisé un atelier au profit des enfants, en célébration de la Journée

mondiale de I'épargne, qui coincide avec le 31 octobre de chagque année.

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse lpisd] ya g ducn g gill Colilac ankais dind ] 6
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» Organisation par la COSOB, le 28 octobre 2024, au siege de la Direction Générale de la Société Nationale d'Assurance (SAA), une

journée d'information consacrée a la présentation du Réglement COSOB N° 24-01 relatif a la prévention et la lutte contre le
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= Dans le cadre de la célébration de la Journée mondiale de I'épargne, la COSOB, représentée
par son Président, a participé, le 14 novembre 2024, aux activités de la journée d'information
organisée par 'ABEF, en collaboration avec 'UAR, sur le theéme "Mobilisation de I'épargne

dans le secteur financier : défis et perspectives.
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= Le président de la COSOB, a participé le 12 décembre 2024, aux activités de la deuxieme ALGCERIA
édition de la Rencontre économique Algérie 2030, organisée par M. Nazim Sini. a cette '
occasion M.Bouzenada a prononcé un discours d'ouverture, dans lequel il a mis en avant
les grandes avancées réalisées par I'économie algérienne ces dernieres années, qui ont
permis d'atteindre des indicateurs économiques trés positifs, grace a la vision promette-

use adoptée par I'Algérie au cours des cing derniéeres années.
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= La COSOB, représentée par la Directrice des Opérations et de l'Information Financiere,

Mme Yasmine Hamimi, ainsi que des cadres du Ministere des Finances et de la Bourse

d'Alger, a participé a un programme de formation organisé par I'Agence coréenne de “ : vﬂ;&‘ 'f%‘k P
coopération internationale (KOICA), qui s'est déroulée du 0O1¢" au 11 septembre 2024, au s “@'

siege de la Bourse de la Corée du Sud a Séoul. Y o
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» Le Président de la Commission d'Organisation et de Surveillance des
Opérations de Bourse (COSOB), Monsieur Youcef Bouzenada a recu au
siege de la commission, Madame Esther Bell, attachée économique a
l'ambassade des Etats-Unis en Algérie, le 11 septembre 2024. Cette visite

s'inscrit dans le cadre de renforcer la coopération bilatérale entre les deux

pays dans les domaines des marchés financiers.
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Algérie - Pays du bassin méditerranéen
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» |e président de la Commission d’'Organisation et de Surveillance des Opérations de
Bourse, M. Youcef Bouzenada a participé aux travaux de la  réunion annuelle des au
torités des marchés financiers, des pays du bassin méditerranéen, qui s'est tenue a
Barcelone les 7 et 8 octobre 2024. Cet événement a marqué une nouvelle étape de

renforcement de la coopération entre les pays membres de la Méditerranée.
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» Sous le patronage de Monsieur le Ministre des Finances la COSOB et 'UAR, en collaboration
avec la Bourse de Tunis, la Bourse d'Alger et I'Association Professionnelle des Banques
et des Etablissements Financiers, le 20 octobre 2024, un séminaire sur la Dynamisation et

la Stratégie pour un Marché Financier Algérien Performant.
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» Le Président de la COSOB a recu en date du 24 novembre 2024, Mme Jacqueline Adiaba, la présidente de la Commission de
Surveillance du Marché Financier de I'Afrique Centrale (COSUMAF). Cette visite s'inscrit dans le cadre de la participation de Mme
Adiaba a la deuxieme Rencontre Annuelle du Maché Financier Algérien. cette visite s'inscrit dans le cadre du renforcement de la

coopération et de I'échange d'expertises entre les deux parties dans le domaine du développement et de la régulation des

marchés financiers.
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Lancement de la premiere session de formation, le 01 décembre 2024, portant
sur les rapports et analyses financieres, I'analyse des données pour le secteur
des affaires et I'évaluation des actions. Cette formation s'inscrit dans le cadre
de la mise en ceuvre d'une convention de coopération entre la COSOB, 'UASA
et I'lAHEF.

F"ﬁ? -
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» | e Président de la Commission d'Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse (COSOB), Monsieur Youcef Bouzenada
a participé a la réunion annuelle de la Commission de Croissance et des Marchés Emergents, organisée sous I'égide de
I'Organisation Internationale des Commissions de Valeurs (IOSCO), qui s'est tenue du 17 au 19 décembre 2024 a Ankara, en

Turquie.
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= |Le Président de la Commission d'Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse M. Youcef
Bouzenada, a été recu par M. Korkmaz Ergun, Directeur Général de Borsa istanbul. Lors de cette
rencontre, les deux parties ont discuté des moyens de renforcer la coopération entre les autorités des
marchés financiers algérien et turc, notamment dans le domaine de I|'échange d'expertise et du

développement de l'infrastructure des marchés financiers.

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse lpisd] ya g ducn g gill Colilac ankais dind 28



2 ) J gall
Transformation digitale

(A ) el

2024

Commission d’Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse L) po g Aoy gill Claloc ibaifdin] @ 29



Bulletin d'information du 2é™m¢ semestre 2024 (AU il dradley) 3 al

y/
~— OMSENDOREANSATON £ DESAVELLINTE 065 OKRAION O PURE

L) (S ASY) a8 gal) (DU}

Lancement du nouveau site web

A3 Gl ol e 3a <2024 351 26 g LSl say fm sl Sl o Lind il

A e B Alay iy

o » |a Commission d'Organisation et de Surveillance des Opérations de Bourse

Votre guide complet du marché financier Algérien
Découvrez

a lancé le 26 aolt 2024, son nouveau site web, désormais doté d'un design

modernisé.

WWW.Ccosob.dz
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a lancé le portail électronique du Marché Financier Algérien, le lancement

‘ Partall dlectromique du marche financier Algerisn
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de cette plateforme s'inscrit dans une démarche visant a suivre I'évolution

numeérigue que connait le pays et vise la simplification des démarches pour

. les acteurs du marché financier.
www.portail.cosob.dz
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Sous le haut patronage de son excellence le Ministre des Finances, les travaux de la deuxieme | , DirBCIt?urde'a
rencontre annuelle du marché financier algérien, organisée par la Commission d'Organisation et de
Surveillance des Opérations de Bourse (COSOB), ont été inaugurés le 23 novembre 2024.

La rencontre a connu la participation d'une élite d'experts et de spécialistes du domaine financier |,
d'Algérie, de Tunisie, d'Egypte, ainsi que de la Commission de Surveillance du Marché Financier des

pays d'Afrique centrale et du Fonds Monétaire Arabe.
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Installation du comité scientifique de la COSOB"
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Youcef BOUZENADA Professeur Agrégé d'économie
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Délégué Général de 'UAR
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Volume d'ordre a la vente

Volume d'ordre a l'achat
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Evolution du volume transigé et de la valeur transigée : TITRE SAIDAL
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Evolution du volume transigé et de la valeur transigée : TITRE AOM Invest
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Evolution du cours des titres cotés en bourse au cours du deuxieme semestre 2024
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Evolution de la capitalisation boursiére globale au cours du deuxiéme semestre 2024
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https://www.facebook.com/profile.php?id=100057569704223
https://www.linkedin.com/company/commissiond'organisationetdesurveillancedesop%C3%A9rationsdebourse/posts/?feedView=all
https://www.youtube.com/@lacosob3005

	Diapositive 1
	Diapositive 2
	Diapositive 3
	Diapositive 4
	Diapositive 5
	Diapositive 6
	Diapositive 7
	Diapositive 8
	Diapositive 9
	Diapositive 10
	Diapositive 11
	Diapositive 12
	Diapositive 13
	Diapositive 14
	Diapositive 15
	Diapositive 16
	Diapositive 17
	Diapositive 18
	Diapositive 19
	Diapositive 20
	Diapositive 21
	Diapositive 22
	Diapositive 23
	Diapositive 24
	Diapositive 25
	Diapositive 26
	Diapositive 27
	Diapositive 28
	Diapositive 29
	Diapositive 30
	Diapositive 31
	Diapositive 32
	Diapositive 33
	Diapositive 34
	Diapositive 35
	Diapositive 36
	Diapositive 37
	Diapositive 38
	Diapositive 39
	Diapositive 40
	Diapositive 41
	Diapositive 42
	Diapositive 43
	Diapositive 44
	Diapositive 45
	Diapositive 46
	Diapositive 47
	Diapositive 48
	Diapositive 49
	Diapositive 50

