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 مقدمة 

اللازمة لتعز�ز مفهوم الاســـــتدامة في الأنشـــــطة المال�ة، وذلك  تخاذ التدابیر ا تســـــعى هیئات الرقا�ة على أســـــواق راس المال
ــتحدثة تبني نماذج أعمال  للعمل�ات المرت�طة �الأســـــــــواق المال�ة، حیث تســـــــــتحدث معظم دول العالم إجراءات جدیدة ومســـــــ

تأثیر أفضــــــل على البیئة والمجتمع، ولكن لتوفیر میزة تنافســــــ�ة    ال�س فقط ل�كون له  ،ومنتجات مال�ة خضــــــراء ومســــــتدامة
تؤهلهم للتواجد ضـمن خر�طة التدفقات النقد�ة والاسـتثمارات العالم�ة من خلال توسـ�ع وتحدیث التشـر�عات المرت�طة �الاحت�ال  

هذا الإطار، تأتي أهم�ة   و�جراءات الحما�ة تجاه العملاء والأســــــــس التي �مكن الاعتماد علیها في تقی�م المخاطر. وضــــــــمن
ــ�ـة، �مـ ة الرئ�ســـــــ ا في ذلـك الامتثـال و�دارة المخـاطر والتي �جـب أن تواكـب التقـدم في مجـالات الرقـا�ـة والتقـدم  وظـائف الرقـا�ـ

 التكنولوجي واستخدامات الذ�اء الاصطناعي والتعلم الآلي.  
 

- 2021وضــــــــمن هذا الإطار، قام فر�ق العمل المكلف بتنفیذ أهداف وم�ادرات المحور الثاني لخطة الاتحاد الاســــــــترات�ج�ة  
 حول تطو�ر أسواق راس المال ومواجهة المخاطر ودعم السیولة والاستدامة �التعاون مع الأمانة العامة للاتحاد �عمل  2025

، حیث  حول أبرز الاتجاهات التنظ�م�ة الحدیثة في مجال الاسـتدامة ذات الأهم�ة للأسـواق المال�ة العر��ة الدلیل الاسـترشـادي
على الجهود التي بذلت لدى عدد من الجهات العر��ة والإقل�م�ة في هذا المجال، �ما  اســتند فر�ق العمل في إعداد هذا الدلیل

ــ ــتدامة، �الإضـ ــة في مجال الاسـ ــاء الاتحاد   افة إلىفي ذلك المنظمات والهیئات الدول�ة المختصـ ــر�عات النافذة لدى أعضـ التشـ
 – IFRS (S1و�ضــم الدلیل الاســترشــادي مجموعة من الفصــول تر�ز على المعاییر الدول�ة لإعداد القوائم المال�ة(    .وغیرها

S2  ــتدامة الدول�ة ــادرة عن مجلس معاییر الاســــ ــادرة عن الاتحاد   CBAMآل�ة تعدیل الحدود الكر�ون�ة و ، ISSBالصــــ الصــــ
وضـع قواعد وتوصـ�ات �شـأن أسـواق الكر�ون،  و قواعد وتوصـ�ات عامة حول تجنب ممارسـات الغسـل الأخضـر ، و الأورو�ي،  

قواعد وتوص�ات حول الأطر التشر�ع�ة والقانون�ة لتنظ�م  و ، الطرف الثالث المستقلوضع قواعد وتوص�ات حول معاییر عمل  و 
مح بناء القدرات ملاو التعاون الدولي،  –أوجه التعاون المحلي و قواعد ممارســــات الاســــتدامة داخل الأســــواق المال�ة العر��ة، 

ــعة للرقا�ة في  ــات المال�ة الخاضـ ــسـ من خلال البرامج التدر�ب�ة التي �مكن الاعتماد علیها لتعمیق الفهم لدى الجهات والمؤسـ
ــتدام،   ــتدامة والتمو�ل المسـ ــات الاسـ ــأن ممارسـ ــع قواعد ومقترحات حول الحزم التحفیز�ة التي �مكن تقد�مها للجهات  و شـ وضـ

 والمؤسسات المال�ة الخاضعة للرقا�ة من أجل تعز�ز وتعمیق ممارسات الاستدامة والتمو�ل المستدام.

ــترات�ج�ة للاتحاد للأعوام   ــفة   2025-2021ومما یذ�ر �أن الخطة الاســ ــ�كون �صــ ــدار مثل هذا الدلیل ســ قد أكدت �أن إصــ
ــاد�ة ــترشـ ــاعد الهیئات �الاتحاد اسـ على ز�ادة الانســـجام والتقارب بین التشـــر�عات العر��ة، مما �ســـهم في  ،عند اعتماده  ،تسـ

 .�الاتحاد، آملین أن �سهم اعتماد هذا الدلیل في تحقیق الأهداف المرجوة الأعضاء تعز�ز انس�اب الاستثمارات بین دول
 

 �الله ولي التوفیق...

 لاتحاد هیئات الأوراق المال�ة العر��ة  الأمانة العامة
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 الأول: المفاه�م والمصطلحات الفصل 

  ــر�ات ــتدامة الشــــ ــر�ات �عد ظهور  Corporate Sustainability (CS(اســــ ــتدامة الشــــ : تزاید الاهتمام �مفهوم اســــ

ــطلح  World Commission on Environment and Development (WCED)تقر�ر ــح مصــــ حیث أوضــــ

ــتدامة في تقر�ر  ــترك"1987ه لعام  التنم�ة المسـ ــتقبلنا المشـ ــتدامة إذا أمكن تلب�ة الاحت�اجات  ، "مسـ أن التنم�ة تكون مسـ

 ).WCED, 1987الحال�ة للشر�ات "دون المساس �قدرة الأج�ال المقبلة على تلب�ة احت�اجاتها الخاصة" (

 اتجـة عن احتراق الوقود الأحفوري :  ان�عـاثـات الغـازات الـدفیئـة الـذي �عـد أشـــــــــهر المصــــــــــادر النـاتج عن  هي الغـازات النـ

اسـتخداماته المتعددة في الأنشـطة ال�شـر�ة، منها الأنشـطة الاقتصـاد�ة وغیر الاقتصـاد�ة، وتتر�ز هذه الغازات في الغلاف 

 .ي الجوي مسب�ة ظاهرة الاحت�اس الحرار 

  الان�عاثات الكر�ون�ة المســــب�ة للاحت�اس  : هي ضــــر��ة تُفرض على محتوى الكر�ون في الوقود أو حجم  ضــــر��ة الكر�ون

 ."، وهي تمثل شكل من أشكال "تسعیر الكر�ون (Global Warming) الحراري 

 :ــعیر الكر�ون ع ما �عرف �التكال�ف الخارج�ة لان�عاثات الكر�ون التي یتم تكبدها �صـــورة غیر م�اشـــرة نت�جة �هو جم  تسـ

ن و، وفي هذا الســــــ�اق، یؤ�د المســــــئولللأضــــــرار التي تتحملها الدولة والأفراد من جراء الآثار البیئ�ة لان�عاثات الكر�ون 

ل�س المقصـــود منها اســـتحداث أداة لز�ادة الحصـــیلة الضـــر�ب�ة للاتحاد  الكر�ون  �المفوضـــ�ة الأورو��ة على أن ضـــر��ة  

الان�عاثات الضــارة، مما  ولكن إ�جاد وســیلة لتســعیر الكر�ون وتحمیل تكلفة ان�عاثاته للملوثین �وســیلة لخفض    الأورو�ي

 نسان. ی�طئ من تغیر المناخ وآثاره السلب�ة على البیئة وصحة الإ 

 :شـكل سـلبي   المخاطر أن تأخذو�مكن هو مصـطلح لأ�ة مخاطر مرت�طة �أي شـكل من أشـكال التمو�ل.   المخاطر الماد�ة

ــتثمار وغال�اً تدعى وهو الفرق بین العوائد الحق�قة والعوائد المتوقعة، أو عدم التأكد من العائد.   المخاطر المرت�طة �الاسـ

 .مخاطر الاستثمار�

 :تتمثل في الخســارة المحتملة في ق�مة الشــر�ات والأصــول �ســبب تحول العالم نحو اقتصــاد منخفض    المخاطر الانتقال�ة

محاید للكر�ون؛ إذ ُ�حتمل أن تؤثر الســ�اســات المُناخ�ة الأكثر صــرامة على ر�ح�ة المشــروعات عال�ة الكر�ون، والتي أو 

  قد تنتقل آثارها للمؤسسات المال�ة الأكثر انكشافًا على الأولى.

 :ــاهمـاتهـا المحـددة وطن�ـا   اتفـاق�ـة �ـار�س للمنـاخ    -اتفـاق الـدول على الســـــــــعي إلى تعـاون طوعي ف�مـا بینهـا لتنفیـذ مســـــــ

National Determined Contributions (NDC)   لإتـاحـة مســـــــــتوى أعلى من الطموح في إجراءاتهـا المتعلقـة

وتعز�ز التنم�ة المســـــتدامة والســـــلامة البیئ�ة،   Climate Adaptationوالتك�ف   Climate Mitigation�التخف�ف

  وذلك على النحو المبین تفصیلا ف�ما �عد.
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 :هو منظمة مســتقلة تضــع المعاییر وتشــجع الكشــف عن معلومات الاســتدامة    معاییر مجلس معاییر محاســ�ة الاســتدامة

 .الماد�ة لتلب�ة احت�اجات المستثمر�ن

 تشكل الح�اة على الأرضمجموعة متنوعة من العدید من الكائنات الح�ة التي   التنوع البیولوجي 

 :ــیـد الكر�ون أو الغـازات الـدفیئـة الأخرى من أجـل التعو�ض عن   هي  تعو�ضـــــــــات الكر�ون تخف�ض ان�عـاثـات ثـاني أكســـــــ

ــید الكر�ون   ــات �الأطنان من مكافئ ثاني أكســ حیث �مثل طن  CO2eالان�عاثات الناتجة في مكان آخر وتقاس التعو�ضــ

 واحد من تعو�ض الكر�ون اختزال طن واحد من ثاني أكسید الكر�ون أو ما �عادله من غازات الدفیئة الأخرى.

 :هي عمل�ة الحصـول على طرف مسـتقل للتأكد من أن العمیل �طلب �الفعل تغییرًا أو �أمر �خدمة   الطرف الثالث المسـتقل

ــال   �طر�قـة ثلاث�ـة الأطراف)  جـدیـدة أو منتج، عن طر�ق إ�قـاء العمیـل على الهـاتف (عـادة عن طر�ق التحو�ـل أو الاتصـــــــ

 .�سأل مقدمو خدمة التحقق عن طر�ق طرف ثالث العمیل عن هو�ته وأنه هو صانع القرار المخول والتأكد من طل�ه
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الثاني الدول�ة  الفصل  المعاییر  المال�ة:  القوائم  معاییر   IFRS (S1 – S2(  لإعداد  الصادرة عن مجلس 
 ISSBالاستدامة الدول�ة 

 IFRS، حیث �حدد مع�ار 2023في یونیو )  IFRS S1-S2مع�ار�ن (  ISSB مجلس معاییر الاسـتدامة الدول�ة   أصـدر
S1   العامة المتعلقة �الاســــــــتدامة بینما �حدد مع�ار الإفصــــــــاحمتطل�اتIFRS S2   متطل�ات الافصــــــــاح المتعلقة �التغیرات

التغیرات المناخ�ة وتأثیر المخاطر  المناخ�ة وتنشـــــئ هذه المعاییر لغة مشـــــتر�ة للإفصـــــاح عن ممارســـــات الاســـــتدامة واثار
والفرص المرت�طة بها والتي  تعد علامة �ارزة في دعم ممارسـات الاسـتدامة وذلك سـع�ا إلى التغلب على تعدد أطر الاسـتدامة  

سواق الأالمتعارف علیها عالم�ا و�قل�م�ا من أجل ضمان إمكان�ة المقارنة بین سلو��ات الشر�ات المتعددة تجاه الاستدامة في  
الاســتدامة المتســقة والموحدة  معلومات و��انات  ، بناء على مجموعة من المعاییر المتفق علیها والتي تت�ح قدرً من  المختلفة

 ء.ه المعاییر على الك�انات الر�ح�ة لكافة الشر�ات والقطاع العام على حد سواتنطبق هذ عبر الأسواق العالم�ة

م�اشـــــر وغیر   مصـــــدرًا للمخاطر الماد�ة والانتقال�ة التي تؤثر �شـــــكلالذي �عد تغیر المناخ   هُ�مثل وجاء ذلك على صـــــعید ما
ا یؤثر على اســـتدامة  �شـــمل تداع�ات الكوارث الطب�ع�ة وتأثیراتها على ســـلاســـل التور�د، مم�ما أنه   .م�اشـــر على المنظمات

ــر�ات تدرك أهم�ة ز�ادة الوعي �المخاطرو .الأعمال ــح من الاتجاهات الراهنة أن الشــــ  المحتملة المرت�طة بتغیر المناخ   یتضــــ
ومع ذلك، فإن الشر�ات تظهر اهتمامًا متزایدًا �الإفصاح عن هذه المخاطر وتقدیر تكال�ف التأثیرات الناجمة عنها، مع مواك�ة  

ــات المال�ة في مجال الا ــســــ ــتداممتطل�ات المؤســــ لا تزال هناك حاجة ملحة لتوجیهات  . ومع ذلكمتثال لمعاییر التمو�ل المســــ
دق�قة تُحدد ��ف�ة تقی�م مخاطر المناخ �شــــــكل شــــــامل، وتقدیر تكال�فها �شــــــكل دقیق، و��ف�ة إدارتها �طرق تتناســــــب مع  

 التحد�ات الفرد�ة التي تواجهها المنظمات.

الأول یتعلق �ضـــــرورة توج�ه التدفقات المال�ة نحو  الجانب خلال الســـــنوات الماضـــــ�ة عن جانبین حیو�ین:  كشـــــفت الأحداث  
ــاد ذو  ــتثمار التي تعزز البیئة والاقتصـ ــ�اً مع أهداف اتفاق�ة وذلك    الان�عاثات الكر�ون�ة المنخفضـــة،محافظ الاسـ �ار�س، تماشـ

 ا في تحدید و�دارة مخاطر المناخ.الجانب الثاني یر�ز على ضرورة الشفاف�ة والإفصاح المناخي لدعم الك�انات المال�ة وأصوله

 �مكن تنظ�م اله�كل المتعلق �التقی�م والإفصاح عن المخاطر المرت�طة �المناخ على النحو التالي:وعل�ه 

  المرت�طة �التغیرات   مخاطر: یتطلب ذلك فهمًا دق�قًا للتقی�م المخاطر و�دارتها والإبلاغ عنها على المســـــتوى المؤســـــســـــي .1
 سترات�ج�ات لإدارتها، و�شمل الإفصاح عنها في التقار�ر المال�ة.الاالمناخ�ة التي قد تؤثر على الأعمال وتطبیق 

لضمان أن تُدرج فرص التك�ف المؤسسة  : یتطلب التواصل الفعال داخل التواصل الداخلي لدمج الفرص في الاسترات�ج�ات .2
 مع التغیرات المناخ�ة في الاسترات�ج�ات الأساس�ة.

: �جب على الشـــــر�ات الإفصـــــاح عن المخاطر المناخ�ة و��ف�ة التعامل معها الإفصـــــاح الخارجي لأصـــــحاب المصـــــلحة .3
 للمستثمر�ن والجهات المعن�ة.

: تحدد هذه المتطل�ات المعاییر اللازمة لإفصـــــاح على مســـــتوى النظام المالي  المؤســـــســـــةالمتطل�ات المحددة لإفصـــــاح  .4
 الشر�ات في النظام المالي لتقی�م المخاطر المناخ�ة و�دارتها.
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یتطلب ذلك اتخاذ قرارات م�اشـرة من الشـر�ات للمسـاهمة في  وتخف�ض الان�عاثات الكر�ون�ةاتخاذ القرارات الداخل�ة لإزالة   .5
 تقلیل الان�عاثات والتأثیرات السلب�ة على المناخ.

: �مكن أن یؤثر الكشـــف عن المخاطر المناخ�ة �شـــكل �بیر على الاســـتقرار  تأثیر الكشـــف العلني على الاســـتقرار المالي .6
 للشر�ات.للأسواق و المالي 

 .ستقرار في النظام المالي: تسعى إلى تعز�ز الأهداف العامة ودعم الا�المناخالشفاف�ة والإفصاح المالي المرت�ط  .7

الب�ـانـات اللازمـة والإبلاغ عنهـا    �ـافـةجمع    ، یتمشـــــــــر�ـاتالعلى    المـال�ـةالمعـاییر الـدول�ـة لإعـداد التقـار�ر    تطبیق  في إطـارو 
ــف  ــهیل تقی�م أداء عن المعلومات الحیو�ة بهدف للكشـ ــتدامة  الأ�عاد البیئ�ة والاجتماع�ة وحو�مةتسـ ــر�ات الاسـ من قِبَل  للشـ

ل هذه العمل�ة.ولكن هناك أ تحد�اً و�تطلب وقتاً طو�لاً  ُ�شكل هذا ، وقدالمساهمین والمستثمر�ن  دوات رقم�ة تُسهِّ

التي مجموعة واسـعة من الفئات المال�ة ذات الأغراض العامة    (أصـحاب المصـلحة) للب�انات المسـتخدمون الأسـاسـیون �شـمل و 
 تستفید من هذه الب�انات في اتخاذ القرارات وفهم الأداء المالي للشر�ات. من بین المستخدمین الأساسیین:

 : �عتمدون على الب�انات المال�ة لفهم أداء الشر�ات واتخاذ القرارات الاستثمار�ة الصائ�ة.المستثمرون  .1

 الشر�ات على سداد الدیون والقروض.: �ستخدمون هذه الب�انات لتقی�م قدرة  المقرضون والدائنون  .2

 : �قومون بتقی�م الأداء المالي للشر�ات و�صدار التوص�ات والتقار�ر المال�ة.المحللون المالیون  .3

 ها واستقرارها.التي �عملون ب مؤسسةلمالي لل: یهتمون �فهم الأداء االموظفون والعاملون �الشر�ات .4

 تحتاج إلى الب�انات المال�ة لغا�ات التنظ�م والإشراف. :والتنظ�م�ةالجهات الحكوم�ة  .5

 على تلب�ة الطلب والاستقرار. المؤسسة: قد �ستخدمون هذه الب�انات لفهم قدرة  ن والعملاء والمورد .6

��ف�ة تأثیرها  توفر معلومات إضاف�ة حول الاستدامة و )   (IFRS S1-S2معاییر الدول�ة لإعداد التقار�ر المال�ة ن الوعل�ه فإ
مدى العلى والتغیر المناخي تر�ز هذه المعاییر على المخاطر والفرص المال�ة المتعلقة �الاســــتدامة   ، حیثالأداء الماليعلى 

 ن من اتخاذ القرارات �شأن تخص�ص الموارد �شكل أفضل.ون الأساسیوالقصیر والمتوسط والطو�ل، مما �مكّن المستخدم

 :متطل�ات الافصاح العامة المتعلقة �الاستدامة IFRS S1العناصر الرئ�س�ة لمع�ار أولاً: 

ــتدامة إذا �انت قابلةالأســـــــاس المفاه�مي .1 للمقارنة والتحقق وفهمها  : ُ�عزز من ق�مة المعلومات المال�ة المتعلقة �الاســـــ
 تكون فعّالة.�جب أن تكون هذه المعلومات ملموسة و�سهل التحقق منها لكي ف �سهولة،

: �شــیر إلى ضــرورة عرض معلومات الاســتدامة ذات الصــلة التي من المتوقع أن تؤثر �شــكل معقول على العرض العادل .2
 �شكل واضح وشفاف. مؤسسةمستقبل ال

ــب�ة .3 یؤ�د الكشــــــف عن المعلومات ءً على طب�عة المخاطر أو الفرص، ف : �حدد أهم�ة المعلومات المال�ة بناالأهم�ة النســــ
 الأساس�ة التي �مكن أن تؤثر �شكل �بیر على قرارات المستخدمین.

أن �كون نطاق الإفصــاح عن الاســتدامة للشــر�ة مماثل لنطاق إفصــاحها المالي (�حیث �شــمل : یتطلب المبلغ  مؤســســةال .4
 الشر�ة والشر�ات التا�عة المس�طر علیها وفقاً للوائح ذات الصلة).
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 نفسها التي تقدم الب�انات المال�ة. المؤسسةتكون معلومات الاستدامة المقدمة من قبل  .5

تعكس العلاقات المعلومات الأسـاسـ�ة والمحتوى  وفرص الاسـتدامة، حیث : تشـمل الروا�ط بین مخاطر المعلومات المتصـلة .6
 و�دارة المخاطر. مثل الحو�مة والاسترات�ج�ة مؤسسةالأساسي لل

 من أر�عة عناصر رئ�س�ة: متطل�ات الافصاح العامة المتعلقة �الاستدامة IFRS S1مع�ار   یتألف

 : تتضمن عمل�ات الرصد والإدارة والإشراف على المخاطر والفرص المرت�طة �الاستدامة داخل الك�ان.الحو�مة .1

 المتعلقة �الاستدامة.لإدارة المخاطر والفرص  مؤسسةعتمده الت: تعكس النهج الذي الاسترات�ج�ة  .2

 : تشمل العمل�ات المستخدمة في تحدید وتقی�م الأولو�ات ورصد المخاطر والفرص المرت�طة �الاستدامة.إدارة المخاطر .3

ف�ما یتعلق �المخاطر والفرص المتعلقة �الاســــتدامة، وتشــــمل التقدم نحو   مؤســــســــة: توضــــح أداء الالمقای�س والأهداف .4
 المطلوب تحق�قها قانونً�ا أو تنظ�مً�ا.أهداف محددة أو 

ــتـدامـة عنـد تحـدیـد المخـ التي قـد تؤثر على توقعـات الك�ـانـات، �جـب على معـدي التقـار�ر الالتزام اطر والفرص المرت�طـة �ـالاســـــــ
موضـــــوعات الإفصـــــاح في  والنظر في ،لدول�ة لإعداد التقار�ر المال�ة�معاییر الإفصـــــاح المتعلقة �الاســـــتدامة وفقًا للمعاییر ا

وهي  Sustainability Accounting Standards Board (SASB)معاییر مجلس معاییر محاســـــــ�ة الاســـــــتدامة  
ــنـاعـة ( ــب الصـــــــ ــادات إطـار عمـل  حیـث   )،Sector-specific standardsمعـاییر قطـاع�ـة �حســـــــ �مكن أن تكون إرشـــــــ

(CDSB) Climate Disclosure Standards Board. 

 وتشمل �عض المتطل�ات العامة الأخرى ما یلي:

 : �جب أن یتم الحكم الداخلي عند تقد�م المعلومات الدق�قة.الحكم الداخلي .1

ضــمن مجموعة الإفصــاح المالي والمضــمنة في تقر�ر مجلس الإدارة (التقر�ر : قد یتم وضــع المعلومات موقع المعلومات .2
 السنوي) للشر�ة

الإفصــــاحات متســــقًا مع تقار�ر المال�ة العامة، مع التعدیلات اللازمة لأحداث : �جب أن �كون توقیت  توقیت الإفصــــاحات .3
 تار�خ الرصید اللاحق.

 : �جب أن تكون جم�ع المعلومات قابلة للمقارنة من سنة إلى أخرى.القابل�ة للمقارنة .4

: عند تطبیق الإفصـــاحات المتعلقة �الاســـتدامة وفقًا للمعاییر الدول�ة لإعداد التقار�ر المال�ة، �جب على الامتثال للمعاییر .5
 المنشأة تقد�م ب�ان غیر متحفظ للامتثال لتلك المعاییر.

 .لا �مكن نشر أي معلومات �حظر القانون الكشف عنها: حظر نشر المعلومات .6
ــات أحكام غیر مؤ�دة .7 ــاس هذه الأحكام والافتراضــــ ــرح أســــ ــدار أحكام غیر مؤ�دة في الق�اس، �جب شــــ : عندما یتم إصــــ

 للمستخدمین الأساسیین، ومع مرور الوقت، �مكن استخدام تقدیرات أكثر دقة.

الفترة الســا�قة �أرقام المقارنة ما لم �كن أرقام : في حالة اكتشــاف أخطاء، �جب على المنشــأة تصــح�ح تصــح�ح الأخطاء .8
 غیر عملي.  ذلك
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ــفاف�ة والدقة في تقد�م المعلومات المال�ة  ــتدامة، مما �عزز الثقة والمقارنة الفعالة  هذه المعاییر تضـــــمن الشـــ والمتعلقة �الاســـ
 للب�انات.

 �حتوي المع�ار على الملاحق الخمسة التال�ة:

 المصطلحات المحددة. –الملحق أ 

 إرشادات التطبیق –الملحق ب 

 مصادر الإرشاد –الملحق ج 

 الخصائص النوع�ة للمعلومات المال�ة المفیدة المتعلقة �الاستدامة –الملحق د 

 تار�خ النفاذ والانتقال –الملحق هـ 

 وتم إصدار وث�قتین إضافیتین لدعم المع�ار:

 الإرشادات المصاح�ة �شأن المتطل�ات العامة للمعلومات المال�ة المتعلقة �الاستدامة •

 أساس الاستنتاجات �شأن المتطل�ات العامة للمعلومات المال�ة المتعلقة �الاستدامة •

 الإفصاحات المتعلقة �المناخ – IFRS S2مع�ار الإفصاح عن الاستدامة   ثان�ا:

للكشــــف عن   مؤســــســــةللإفصــــاحات المتعلقة �المناخ إلى توج�ه ال IFRS S2یهدف المع�ار الدولي لإعداد التقار�ر المال�ة 
المال�ة العامة   للتقار�ر للمســـــتخدمین الرئ�ســـــیینالمعلومات حول المخاطر والفرص المتعلقة �المناخ، والتي تكون ذات فائدة  

  لاتخاذ قراراتهم �شأن تخص�ص الموارد للك�ان.

ــلاً عن على المخـاطر المـاد�ـة والانتقـال�ـة المتعلقـة �ـالم  IFRS S2یُر�ز المع�ـار الـدولي لإعـداد التقـار�ر المـال�ـة    نـاخ، فضـــــــ
و�ذا الإفصــاح عن   مؤســســةناخ�ة التي تؤثر على آفاق ال�جب الإبلاغ فقط عن المخاطر والفرص المالفرص المتعلقة �ه �ما 

ــي للمعاییر الدول�ة لإعداد  .scope 1 ،scope 2  ،scope 3الان�عاثات بنطاقاتها الثلاث  ــاســــ ــمن المحتوى الأســــ یتضــــ
المطلو�ة للإبلاغ وفقًا ، ولكن مع مز�د من التفاصـیل  IFRS S1المواضـ�ع الأر�عة الرئ�سـ�ة من   IFRS S2التقار�ر المال�ة 

   للمع�ار:

ــد و�دارة والإشــــراف على الحو�مة .1 ــتخدمة لرصــ ــاحات حول عمل�ات الحو�مة والضــــوا�ط والإجراءات المســ : �شــــمل الإفصــ
 المخاطر والفرص المتعلقة �المناخ.

ُ�طلب المز�د من ف ،�المناخلمخاطر والفرص المتعلقة عن النهج الذي �ســتخدمه لإدارة ا  مؤســســةكشــف الت  :الاســترات�ج�ة .2
  .مؤسـسـة ل وسـلسـلة الق�مة للالإفصـاحات �شـأن المخاطر والفرص المتعلقة �المناخ، و�ذلك تأثیراتها على نموذج الأعما

ــنع القرار ف�مـا یتعلق كمـا   ا عن تـأثیرات المخـاطر والفرص المتعلقـة �ـالمنـاخ على عمل�ـة صـــــــ ُ�طلـب الإفصـــــــــاح أ�ضـــــــــً
تقد�م    مؤسسة�الإضافة إلى ذلك، �جب على الالنقد�ة وتدفقاتها  الآثار المال�ة   �استرات�ج�ة المنظمة، و��ف�ة تأثیرها على
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ونموذجه في مواجهة المخاطر والفرص المتعلقة �المناخ التي تم   مؤســــــســــــةتفاصــــــیل حول مدى مرونة اســــــترات�ج�ة ال
 تحدیدها.

�تم  و تشـــــــمل العمل�ات المســـــــتخدمة لتحدید وتقی�م وتحدید الأولو�ات ومراق�ة المخاطر المتعلقة �المناخ.  :إدارة المخاطر .3
التفصـیل في مصـادر الب�انات ونطاق العمل�ات المدرجة في هذه العمل�ات و��ف�ة تقی�م طب�عة الأحداث واحتمال�ة حدوثها  

 وحجمها.

القســم المتعلق �المقای�س والأهداف المتعلقة �المناخ تفاصــیل حول المقای�س المســتخدمة    یتضــمن المقای�س والأهداف: .4
تحـدیـد    ، �ـذلـكوتـأثیر ذلـك على الك�ـان  ،ة المحـددةوالتقـدم المحرز �مـا في ذلـك الغـازات الـدفیئـة والأهـداف الكم�ـة والنوع�ـ
جزء أســــاســــي من �ذه الأهداف  مقابل ه  مؤســــســــةالأهداف والكشــــف عن أدائها وتحلیل الاتجاهات والتغیرات في أداء ال

 المع�ار

ــ�ة لان�عاثات  Scope 2یتضـــمن الإفصـــاح عن موقع ان�عاثات الغازات الدفیئة  ــاح�ة. أما �النسـ مع أي التزامات تعاقد�ة مصـ
ــ�ة و�عدادScope 3الغازات الدفیئة  ــمن مع�ار المحاسـ ــف عن الفئات ضـ ــر�ات  ، ف�جب الكشـ ــلة الق�مة للشـ ــلسـ   التقار�ر لسـ

للك�ان، �الإضـافة إلى  15معلومات إضـاف�ة حول ان�عاثات الفئة  2011وفق بروتو�ول الغازات الدفیئة   Scope 2یتضـمن 
ــمن   ــطة  Scope 3ان�عاثات الغازات الدفیئة ضــ ــول أو الأنشــ ــب المئو�ة للأصــ ــافة إلى النســ ــتثمارات، �الإضــ المرت�طة �الاســ

 هذا الس�اق.التجار�ة التي تتأثر �المخاطر الماد�ة والانتقال�ة المتعلقة �المناخ، و�ذلك الفرص المتاحة في 

ــتثمر في المخاطر والفرص المرت�طة �المناخ �فهم عمیق لتأثیرات الغازات الدفیئة و��ف�ة تأثیرها على  یتعلق رأس المال المســـ
ســعر الكر�ون الداخلي لكل طن متري من غازات الدفیئة و��ف�ة تأثیر ذلك على عمل�ة صــنع الاســتثمارات والفعال�ات التجار�ة 

یتطلب اســتخدام معلومات ف  ،تأثیر القضــا�ا المناخ�ة على أجور المســؤولین التنفیذیین ونســب المكافآت المرت�طة بهاو  القرار
ــتخدمة في تحدید هذه الأجور والمكافآت، �ما في ذلك الاعتماد على  ــس المســـ ــف الأســـ ــوع�ة وداعمة. من المهم �شـــ موضـــ

�النســ�ة لأهداف   .IFRS S2مقای�س قائمة على الصــناعة وفقًا لإرشــادات التنفیذ المســتندة إلى الصــناعة المتعلقة �المع�ار  
العمل�ات ذات الصلة �المناخ، �جب الكشف عن الأهداف الكم�ة والنوع�ة المُحددة لمراق�ة الأهداف الاسترات�ج�ة، �ما في ذلك 

ا الأهداف المت ــً ــمل ذلك أ�ضــــ علقة �ان�عاثات الغازات الدفیئة، حیث الأهداف المطلوب تحق�قها �موجب القوانین واللوائح، و�شــــ
الذي تنطبق    مؤســـســـةجزء أو �ل اللغا�ات وراء هذه الأهداف  حدیده وایتطلب �ل هدف الكشـــف عن المقای�س المســـتخدمة لت

 لأهداف، والفترة الزمن�ة المط�قة.عل�ه ا

ــافـة إلى الفترة الزمن�ـة التي یتم فیهـا تطبیق الهـدف، �عتبر  و  الجزء أو المجـال الـذي ینطبق عل�ـه الهـدف داخـل الك�ـان، �ـالإضـــــــ
تحدید الفترة الأسـاسـ�ة التي یتم فیها ق�اس التقدم نحو الهدف وما إذا جزءًا أسـاسـً�ا للكشـف عن تفاصـیل الأهداف. �ما �جب 

 كان الهدف النوعي محددًا �شكل مطلق أو یتوقف على مستوى الأداء.

ــتمرة أســـاس الكشـــف عن ��ف�ة التأقلم مع التغیرات في المعاییر الدول�ة و��ف یؤثر ذلك على الأهداف  تمثل  التحدیدات المسـ
أو  1�ن�غي الإفصـاح عن الغازات الدفیئة المشـمولة في �ل هدف وما إذا �انت الان�عاثات تغطي النطاقات  و المتعلقة �المناخ. 

  ، و�جب �ذلك الكشف عن الغازات الدفیئة الإجمال�ة والصاف�ة.3أو  2
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ــ�ح ��ف�ـة تحقیق الأهـداف المتعلقـة �ـان�عـاثـات الغـازات الـدفیئـة ومـا إذا �ـان ذلـك �عتمـد على نهج قطـاعي لإزالـة  و  �جـب توضـــــــ
الكر�ون أو م�ادرة الهدف القائمة على العلم. �الإضــافة إلى ذلك، �جب الكشــف عن اســتخدام أرصــدة الكر�ون و��ف�ة تأثیرها  

ــدة الكر�ون  على تحقیق أهداف الان�عاثات، والجهات ا ــدة، وطب�عة أرصـ ــار�ة في التحقق من هذه الأرصـ هي   هل-لثالثة المشـ
تقن�ات تكنولوج�ة أو اعتمادها على العناصـــــر الطب�ع�ة. �ما ین�غي توضـــــ�ح ما إذا �ان التعو�ض الأســـــاســـــي یتم من خلال 

 تعو�ض أو إزالة الكر�ون، وأي عوامل أخرى ذات صلة.

 استخدامها؛ مؤسسةتتعلق �سلامة أرصدة/تعو�ضات الكر�ون التي یتوقع الالتي ضاف�ة الإمعلومات وحول ال

�جب توضـ�ح المعلومات الإضـاف�ة المتعلقة �سـلامة أو اسـتدامة أرصـدة الكر�ون المتوقع اسـتخدامها من قبل الك�ان، �ما في ف
�تضــمن ذلك النظام المســتخدم لضــمان أن الاســتخدام الفعلي  و ذلك تفاصــیل حول ��ف�ة الحفاظ على هذه الأرصــدة وتأمینها.  

 لهذه الأرصدة یتم �شكل موثوق وموثوق �ه.

أما �النســ�ة لتحدید المقای�س المســتخدمة لرصــد التقدم نحو تحقیق الأهداف والكشــف عنها، ف�جب أن تكون هذه المقای�س  
ا أن تكون هذه المقای�س ملائمة لصــناعة  �ما . S1شــاملة ومتوافقة مع المعاییر الدول�ة لإعداد التقار�ر المال�ة  ین�غي أ�ضــً

 الإفصاح الشفاف والدقیق �خصوص التقدم في تحقیق الأهداف المناخ�ة.ومحددة �ما �كفل  مؤسسةال

 �حتوي المع�ار على الملاحق الثلاثة التال�ة:

 المصطلحات المحددة. –الملحق أ 

 إرشادات التطبیق –الملحق ب 

 تار�خ النفاذ والانتقال –الملحق ج 

 وتم إصدار وث�قتین إضافیتین لدعم المع�ار:

 الإرشادات المصاح�ة �شأن الإفصاحات المتعلقة �المناخ •

 �شأن الإفصاحات المتعلقة �المناخأساس الاستنتاجات  •
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  (IFRS)محتوى الإفصاح عن الاستدامة   ثالثا: متطل�ات

ــ�حت  ــتدامة جزءاً حیو�اً من التقار�ر المال�ة أصــ ــر�ات، حیث الاســ تعتبر المعاییر الدول�ة لإعداد والمعلومات التي تقدمها الشــ
) جزءاً من الاتجاه نحو الإفصاح الموحّد والشفاف  ISSBومعاییر مجلس معاییر الاستدامة الدول�ة ()  IFRSالتقار�ر المال�ة (

 فرص المتعلقة �المناخ والاستدامة �شأن الأداء المالي والمخاطر وال

الجوانب الأسـاسـ�ة للاسـتدامة، فإنها لا توصـي �مؤشـرات الأداء الرئ�سـ�ة    مجلس معاییر الاسـتدامة الدول�ة مع  تعامل�ینما یو 
ــف عن ان�عاثات الغازات الدفیئة من النطاقات   ). بدلاً من ذلك، تحث GHG( 3و  2و  1العالم�ة التي تتجاوز ق�اس والكشــــ

قطاع�ة  الشــر�ات على التر�یز على فهم الأهم�ة النســب�ة للمخاطر الماد�ة والاقتصــاد�ة المتعلقة �المناخ واســتخدام مقای�س  
ــ�ة ــغیل�ة  حیث �عتبر Sustainability Accounting Standards Board (SASB)مثل   مناســــ إزالة الكر�ون التشــــ

المســـتهدفة ومصـــادر العمل�ات  ُ�طلب من الشـــر�ات الكشـــف عن الان�عاثات  الكر�ون جزءًا من إدارة المناخ    وشـــراء تعو�ضـــات
�جب أن تتنوع تلك المخاطر بین المخاطر الماد�ة . و �النســـــ�ة للمخاطر المناخ�ةم�اشـــــرة وســـــلاســـــل الق�مة والتعو�ضـــــات  ال

�جب أن تقوم الشــر�ات و وســمعتها   المؤســســةا یؤثر على ســلوك والاقتصــاد�ة والقانون�ة والســ�اســ�ة والتكنولوج�ة وغیرها، مم
ــفـاف�ـة و�مكِّ عـة عملهـا والتحـد�ـات التي تواجههـا ممـا بتقی�م هـذه المخـاطر و�دارتهـا بنـاءً على طب� ــتثمر �عزز الشـــــــ ن  و ن المســـــــ

وأصـــــــحاب المصـــــــلحة من فهم ��ف�ة تعامل الشـــــــر�ات مع المخاطر والفرص المتعلقة �المناخ، و��ف�ة تكی�فها مع التغیرات 
 البیئ�ة والاقتصاد�ة في المستقبل.
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 الصادرة عن الاتحاد الأورو�ي  CBAM: آل�ة تعدیل الحدود الكر�ون�ة الثالثالفصل 

 إطـارفي    CBAM- Carbon Border Adjustment Mechanismتـأتي آل�ـة تعـدیـل الحـدود الكر�ون�ـة الأورو��ـة  
، 2005،  المطبق من  Emission Trading Systemالمعـاییر البیئ�ـة التي �ط�قهـا الاتحـاد الأورو�ي من خلال نظـام  

�ما �سمح   .للمؤسسةوالذي یهدف إلى الحد أو التقلیل من نس�ة ان�عاثات الغازات الدفیئة �حد أقصى �حدده النظام الأورو�ي  
ــ�ة الان�عاثات أمرًا مكلفًا، وهناك حد   ــة الان�عاثات المت�ق�ة حتى لا �كون تخف�ض نســ ــراء أو ب�ع حصــ ــار�ین �شــ النظام للمشــ

 سنوي.أقصى لنس�ة الان�عاثات المتاحة، و�التالي ُ�طلب من المؤسسة الإبلاغ عن نس�ة الان�عاثات لدیها �شكل 

- ، على مبدأ "الحد الأقصـــــــى والم�ادلة EU Emissions Trading System (ETS)وفي هذا الســـــــ�اق، �عمل نظام  
Cape and Tradeــقفا للكم�ة الاجمال�ة ل�عض الغازات الدفی ــع ســ ــى �مرور الوقت  ة، و�تم تقلیل  ئ"، حیث �ضــ الحد الأقصــ

�حیث ینخفض اجمالي الان�عاثات، و�غطي عدد من القطاعات أهمها: تولید الطاقة والحرارة، والمنشــــــــئات الصــــــــناع�ة �ث�فة 
 الاستهلاك للطاقة.

، تحصـــــل الشـــــر�ات/ المؤســـــســـــات على مخصـــــصـــــات   EU Emissions Trading System (ETS)و�موجب نظام  
ــب الحاجة في نها�ة �ل عام، و�جب على  ــها ال�عض حســ ــر�ات مع �عضــ الان�عاثات، والتي �مكنها تداولها ف�ما �عد بین الشــ
الشـــــــر�ات تقد�م مخصـــــــصـــــــات �اف�ة لتغط�ة جم�ع ان�عاثاتها، إذا ما خفضـــــــت أحد الشـــــــر�ات ان�عاثاتها ف�مكنها الاحتفاظ  

 تغط�ة احت�اجاتها المستقبل�ة أو ب�عها لمنشأة أخرى تفتقر إلى المخصصات.�المخصصات ل

 2050�حلول عام    )net-zero emissionsالح�اد الصـــفري للان�عاثات (  یقتحقوللآل�ة عده أهداف رئ�ســـ�ة من أهمها 
ــ�ه %  الدفیئةتقلیل ان�عاثات الغازات  و  ــعارعلى تقلیل فروق الآل�ة  تعمل �ما    2030�حلول عام  55بنســ بین المنتجات    الأســ

ســــــتدفع الشــــــر�ات  CBAM   في تســــــرب الكر�ون , حیث ان �عد تطبیق نظام  الز�ادةتعاني من   التي والمســــــتوردةالمحل�ة 
و�ان النظام السـائد قبل    .�الفعل في سـوق الكر�ون   الأور��ة�ما �عادل ما تدفعه الشـر�ات رسـوم ثاني أكسـید الكر�ون    الاجنب�ة
ــناعات   CBAM تطبیق ــةعلي   المحل�ة الأور��ةهو عدم قدره الصــ ــتوردةمع المنتجات   المنافســ ــة �ما   المســ تحاول  الرخ�صــ
لدوله اقل  الإنتاجلنقل   نیالمحلین  ی�عض المصـــــــنع یتجه�حدث عندما  الذيمواجهه خطر تســـــــرب الكر�ون    الأورو��ةالدول 

خسـاره حصـه من السـوق لصـالح و الكر�ون�ة،  الان�عاثاتفي  ز�ادهوهو امر یترتب عل�ه  ،المناخ�ةصـرامه تجاه قضـ�ه التغیرات 
ان تشــهد دول ما لإمكان�ة  نظرا   العالم�ة  الكر�ون�ة  الان�عاثاتلخفض    الهادفةفاعل�ه الســ�اســات   تهدیدو الأجانب،  المنافســین  

ــر�ات    الدفیئةانخفاض في ان�عاثات الغازات   ــبب ابتعاد الشــ ــرامتها  للبیئة الملوثة�ســ ــ�ه التغیرات تجاه  عنها لصــ  المناخ�ةقضــ
ــر�ـات , ممـا �عني ان  التيفي الـدول    الان�عـاثـاتالي ز�ـاده  الخطوة قـد تؤدي  هـذه  و  ــتقبلـت تلـك الشـــــــ   الان�عـاثـات   إجمـالي  اســـــــ

تحاول الدول  الذي الامروهو  المناخ�ةصرامه تجاه التغیرات    الأقلالمطاف �سبب س�اسات الدول  نها�ةقد یرتفع في    العالم�ة
 .الكر�ون  مرتفعة المستوردةان�عاثات ثاني أكسید الكر�ون علي المنتجات على منعه �فرض رسوم  ��ةو الأور 
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ــب�ة  و  ــر��ة تُفرض على محتوى الكر�ون في الوقود أو حجم الان�عاثات الكر�ون�ة المســـ ــر��ة الكر�ون �أنها ضـــ �أتي مفهوم ضـــ
ــعیر الكر�ون". و�عرف GHGللاحت�اس الحراري ( ــكال "تسـ ــتخدام الوقود الأحفوري، وهي تمثل شـــكل من أشـ )، الناتجة عن اسـ

ــعیر الكر�ون على أنه حاصــــــــل جمع ما �عرف �التكال�ف الخارج�ة لان�عاثات الكر�ون  التي یتم تكبدها   Externalitiesتســــــ
 �صورة غیر م�اشرة نت�جة للأضرار التي تتحملها الدولة والأفراد من جراء الآثار البیئ�ة لان�عاثات الكر�ون.

ن �المفوضـ�ة الأورو��ة على أن ضـر��ة الكر�ون ل�س المقصـود منها اسـتحداث أداة لز�ادة وولؤ وفي هذا السـ�اق، یؤ�د المسـ
الحصـــیلة الضـــر�ب�ة للاتحاد الأورو�ي ولكن إ�جاد وســـیلة لتســـعیر الكر�ون وتحمیل تكلفة ان�عاثاته للملوثین �وســـیلة لخفض  

 ئة وصحة الانسان. الان�عاثات الضارة، مما ی�طئ من تغیر المناخ وآثاره السلب�ة على البی

، تفرض على وارداتهم الصــــــــناع�ة  CBAM"آل�ة تعدیل حدود الكر�ون " 2022وعل�ه تبنى الاتحاد الأورو�ي في د�ســــــــمبر 
ــوم على الان�عاثات الكر�ون�ة المرت�طة �إنتاجها   ــوع للمعاییر البیئ�ة المط�قة داخل الاتحاد الأورو�ي وذلك من خلال رسـ للخضـ

والصـــــلب، الألومنیوم، الأســـــمدة،   في البدا�ة ســـــتغطي تشـــــر�عات الاتحاد الأورو�ي ســـــتة قطاعات وهي (الاســـــمنت، الحدید
 الكهر�اء، الهیدروجین)، وتم اخت�ار هذه القطاعات وفقا لثلاثة محددات هي:

 الخطورة العال�ة لحدوث التسرب الكر�وني. .1

 ثاني أو�سید الكر�ون.% من اجمالي ان�عاثات غاز 45تغطي هذه القطاعات نس�ة تز�د عن  .2

 توافر عوامل الجدوى الاقتصاد�ة والتأثیر العملي الفعال لفرض ضر��ة الكر�ون على أنشطة هذه القطاعات. .3

 ومن المحتمل أن یتم توس�ع نطاق آل�ة حدود الكر�ون لتشمل قطاعات أخرى في المستقبل القر�ب.

ــع الآل�ة لفترة انتقال�ة   ــتخضـــ ــر�ات 2023اعت�اراً من الأول من أكتو�ر  Transitional Phaseســـ ــیتعین على الشـــ ، وســـ
ــتوردها من خلال تقد�م  ــلع التي تسـ ــتوردة منذ ذلك التار�خ الإعلان عن الان�عاثات المرت�طة �عمل�ة انتاج السـ الأورو��ة المسـ

د�ســـــــمبر  31ى حت  2023أكتو�ر  1(الفترة من   2025تقار�ر ر�ع ســـــــنو�ة دون تحمل أع�اء مال�ة حتى نها�ة د�ســـــــمبر 
ــجیل، و�دء من ینایر  2023 ــتنتهي الفترة الانتقال�ة في بدا�ة   2024هي فترة التســـــ ــنو�ة) ســـــ یبدأ تقد�م التقار�ر ر�ع الســـــ
ــر��ة2026 ــتوردون في دفع الضـــ ــیبدأ المســـ للبدلات المجان�ة  علما �أن هذا التار�خ یتزامن مع الإلغاء التدر�جي  .، حیث ســـ

ــر�ع آل�ة تعدیل حدود   ــنعین في أورو�ا �موجب نظام تداول الان�عاثات الخاص �الاتحاد الأورو�ي، و�حدد تشـــ الممنوحة للمصـــ
 .  2034و 2026، جدولاً زمن�اً للإلغاء التدر�جي الكامل للبدلات المجان�ة بین عامي CBAMالكر�ون  

، �شـكل تدر�جي حیث سـیتم تغط�ة نسـ�ة من الان�عاثات بدء من 2026ینایر1، بدا�ة من CBAMكما أنه سـیتم تطبیق آل�ة 
، 2034، وأن الشر�ات ستستفید من المخصصات حتى عام 2034%، في عام 100، وصولا إلى  2026%، في عام 2.5

 كما أن ق�مة الضر��ة التي سیتم سدادها في السنوات الأولى من التطبیق ستكون منخفضة نسب�اً.

ــر�ات 2023أكتو�ر    1الانتقال�ة التي تبدأ في خلال الفترة  :  الالتزامات المتعلقة �الإبلاغ عن الان�عاثات • ــتقوم الشــــــ ، ســــــ
 .�الإبلاغ عن الان�عاثات الم�اشرة وغیر الم�اشرة، وسیتم إعداد تقر�ر ر�ع سنوي عن هذه الان�عاثات
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ــهادات آل�ة الكر�ون   • ل) (فترة التطبیق الكام 2026ینایر   1: بدا�ة من  CBAM Certificatesالالتزامات المتعلقة �شــ
س�قوم المستوردون الأورو�یون �شراء شهادات الكر�ون والتي سیتم تحدید سعر الكر�ون  سیتم تطبیق الإجراءات التال�ة:

ــبوع�ا من خلال نظام تداول الان�عاثات الخاص �الاتحاد الأورو�ي  ــعار المحددة أســــ ــطات الأســــ  EU فیها وفقا لمتوســــ
Emissions Trading System (ETS)   ــتورد الأور�ي الإبلاغ في مـایو من �ـل عـام عن �م�ـة   13وعلى المســـــــ

ــهادات  ــل�م شــ ــابق و�م�ة الان�عاثات المتعلقة بها، وتســ ــتیرادها في العام الســ ــلع التي قام �اســ ، تغطي هذه CBAMالســ
الكم�ة من الان�عاثات وفي حال تمكن المســتورد الأورو�ي تقد�م اث�ات مؤ�د من طرف ثالث أن ســعر الكر�ون للان�عاثات  
المتعلقة �الســلعة التي قام �اســتیرادها قد ســبق ســداده في مرحلة ســا�قة على الاســتیراد (اثناء انتاج الســلعة على ســبیل 

ــ ــم من ضـ ــل على خصـ ــدادها ر��ة الكر�المثال) فأنه �حصـ ــبق سـ ــر��ة  ون مناظر للق�مة التي سـ ــاب ق�مة ضـ �ما یتم حسـ
ــداده بـدا CBAM Obligationالكر�ون   (كم�ـة الان�عـاثـات الفعل�ـة مطروحـا منهـا �م�ـة   2026�ـة من عـام  الواجـب ســـــــ

ــتوردة �الطن   EU Emissions Trading System (ETS)  الان�عاثات التي �غطیها نظام ــلعة المســـــ لوزن الســـــ
، وتخصــم  EU Emissions Trading System (ETS) مضــرو�ا في متوســط ســعر الكر�ون الأســبوعي في نظام  

للان�عاثات ، أ�ة التزامات مال�ة ثبتت ســدادها داخل الدولة المصــدرة عن ســعر الكر�ون CBAM Obligationمن ق�مة  
سـیدفع المسـتوردون فقط حصـة الان�عاثات التي لا �حصـل علیها المصـنعون الأورو�یون وعل�ه   .الخاصـة �إنتاج السـلعة

ــاواة،  ــنعة المحل�ة والخارج�ة على قدم المســـــ ــر�ات المصـــــ ــر��ة الق�مة مجانا، بهدف معاملة الشـــــ ذلك لعدم انتهاك ضـــــ
 الأورو��ة لقواعد منظمة التجارة العالم�ة.
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 قواعد وتوص�ات عامة حول تجنب ممارسات الغسل الأخضر :الرا�عالفصل 

أن الأوراق المال�ة "خضــراء" �الفعل (صــد�قة للبیئة)، و�التالي تعتمد الهیئة على التقر�ر المقدم من   هیئات أســواق رأس المال  لا تضــمن
 المراجع المستقل، وعل�ه �خضع إصدار الأوراق المال�ة ذات الشأن لتعل�مات إصدار الأوراق المال�ة السار�ة في الهیئة.

تعزز هیئات أســواق راس المال الســ�اق الرقابي المرت�ط �عوامل الحو�مة والمســؤول�ة الاجتماع�ة والبیئ�ة، �ما في ذلك أســواق الســندات  
والصـكوك، للتأكد من اسـتمرار تلب�ة الإرشـادات لمتطل�ات الشـفاف�ة الكاف�ة وحما�ة المسـتهلك وتثب�ط ظاهرة الغسـل الأخضـر، �ما یتناسـب  

 الدول�ة دائمة التطور. مع المعاییر

�الم�ادئ العامة التي تحكم العلاقة بین المصـــــــدر    �شـــــــكل عام  تلتزم  ولكنهاتخضـــــــع الأوراق المال�ة الخضـــــــراء لنظام قانوني محدد،  لا 
 والمستثمر، والمتمثلة �الشروط التعاقد�ة المتفق علیها.

ســـواء حكوم�ة أو خاصـــة، و�جب أن تكون مســـجلة    الاختصـــاص التي تقوم �الإعلان البیئي،�جب أن تحدد التشـــر�عات الرســـم�ة جهات  
  الجهات المعن�ة.لدى 

  ممارسات الغسل الأخضر بتجنبهم�ة المراجعة المستقلة أ 

 ف�ما �خص المراجعة المستقلة �جب على المصدر التعاقد مع مراجع مستقل مؤهل بهدف:

 طمأنة المستثمر�ن حول الأثر الإ�جابي للمشار�ع على البیئة الأمر الذي �ساهم في إنجاح الإصدار. •
المصـدر ضـد الادعاءات المحتملة المتعلقة �الغسـل الأخضـر، خاصـة في حالة الإخفاق في تحقیق النتائج المرجوة من حما�ة سـمعة  •

 المشروع.
 مساعدة المصدر على تحدید أفضل المشار�ع و�عداد المستندات اللازمة المتعلقة بها و�عطاء صورة أوضح للمستثمر�ن. •

 واج�ات الجهات المصدرة (الشر�ات) �شأن مكافحة الغسل الاخضر

ــرائح   • ــ�ما ان ضـــعف المعلومات المتاحة في �ثیر من الأح�ان �قود إلى ضـــعف الوعي لدى شـ ــر، لاسـ ــأن المنتج الأخضـ التوع�ة �شـ
 المستثمر�ن والمستهلكین عامة. 

تجنب الع�ارات و/أو اللغة المســتخدمة الم�الغ بها، والتي قد تخلق انط�اعاً لدى المســتثمر�ن �أن منتجاتها أكثر اســتدامة بیئ�اً مما  •
 هي عل�ه في الواقع.

الحرص على اســـــتخدام العلامات والرموز المتفق علیها عالم�اً من الناح�ة البیئ�ة وعدم الادعاء بوجود منتج أخضـــــر أو صـــــدیق   •
 للبیئة لمنتج معروف أنه ملوث للبیئة ومسبب للأمراض.

 المواثیق الأخلاق�ة ومدونات قواعد السلوكنشر  لكو�ذ الإفصاح المستمر للموافقات الرسم�ة �شأن أن المنتج هو صدیق للبیئة •
 أن �كون ضمن ه�كلها التنظ�مي جهة مختصة �الإدارة البیئ�ة تختص �متا�عة الامتثال للقوانین البیئ�ة ذات العلاقة. •
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 : وضع قواعد وتوص�ات �شأن أسواق الكر�ون الطوع�ة  الخامسلفصل ا

شــــــــهدت الثمانین�ات والتســــــــعین�ات من القرن الماضــــــــي وعً�ا متزایدًا �مخاطر تغیر المناخ والحاجة لتقلیل ان�عاثات غازات 
، وتوج الاهتمــام �ــالتوق�ع على اتفــاق�ــة الأمم  1979الاحت�ــاس الحراري بــدءًا من المؤتمر العــالمي الأول للمنــاخ في عــام  

ــأن تغیر المنـاخ  في ر�و دي جـانیرو ثم تم توق�ع بروتو�ول   1992في قمـة الأرض عـام  UNFCCCالمتحـدة الإطـار�ـة �شـــــــ
، والذي �ان أول وســـیلة لتجارة ان�عاثات غازات الاحت�اس الحراري أو ما نســـم�ه  1997في عام  Kyoto Protocolكیوتو 

 "أسواق الكر�ون".

أطلقت الحكومة المصر�ة أول سوق أفر�قي طوعي لإصدار وتداول شهادات الكر�ون، وذلك على هامش فعال�ات قمة المناخ و 
COP27،  حیث �عتبر منصــة لمســاعدة الك�انات الاقتصــاد�ة العاملة في مختلف الانشــطة الانتاج�ة في مصــر وافر�ق�ا على

الانخراط في أنشطة خفض الان�عاثات الكر�ون�ة والاستفادة من استصدار و��ع شهادات �موجب الخفض لصالح شر�ات أخرى 
و�التالي، تســــاعد أســــواق الكر�ون الطوع�ة للشــــر�ات في   ها.ترغب في معاوضــــة ان�عاثاتها الكر�ون�ة التي �صــــعب تخف�ضــــ

ا واعادة اسـتثمار هذه اسـتعادة جزء من انفاقها الاسـتثماري الموجه لخفض الان�عاثات الكر�ون�ة الناتجة عن ممارسـة أنشـطته
 الموارد في تحقیق الهدف الاكبر وهو الح�اد الكر�وني الذي تسعى لتحق�قه �ل دول العالم.

ــمبر  ــدر مجلس الوزراء قرار رقم 2022وفي د�سـ ــنة  4664، أصـ بتعدیل �عض أحکام اللائحة التنفیذ�ة لقانون   2022لسـ
سوق رأس المال والذي تم ف�ه تعر�ف شــهادات الكر�ون �أدوات مال�ة قابلة للتداول �ما نص القرار �ذلك على تشــكیل لجنة 

ــة  �قرار من مجلس إدارة الهیئة �التنــسیق مــع وزارة   ــة الإشــراف والرقاب ــة وممثلین عن الجهات المعن�ة، تسمى "لجن البیئ
ــهادات خفض الان�عاثات   ــدار شــ ــى وحدات خفض الان�عاثات الکربون�ة" حیث تتولى اللجنة وضع القواعد الخاصة �إصــ علــ

 الکربون�ة وإتاحتها للتداول، والإشراف والرقا�ة علیها.

�شــــأن تشــــكیل لجنة الإشــــراف   2023لســــنة  57رقم  ، قرار2023المال�ة ابر�ل   أصــــدر مجلس إدارة الهیئة العامة للرقا�ةو 
والرقا�ة على وحدات خفض الان�عاثات الكر�ون�ة واختصـاصـاتها، حیث نص القرار على أن تشـكل اللجنة برئاسـة رئ�س الهیئة 

�الإضــافة إلى العامة للرقا�ة المال�ة وعضــو�ة ممثلي �ل من الهیئة العامة للرقا�ة المال�ة، ووزارة البیئة، والبورصــة المصــر�ة  
وتختص اللجنة �موجب القرار �إعداد القواعد الخاصـــة   ت العاملة في مجال أســـواق الكر�ون عضـــو من ذوي الخبرة من الجها

شـــهادات خفض الان�عاثات الكر�ون�ة �ما �إصـــدار شـــهادات خفض الان�عاثات الكر�ون�ة، و�عداد قواعد الإشـــراف والرقا�ة على  
ــروعات و�رامج خفض الان�عاثات الكر�ون�ة، و�ذلك إعداد معاییر اخت�ار   ــفاف�ة لمشـ ــتمر والشـ ــاح المسـ ــمل متطل�ات الإفصـ �شـ
جهات التحقق والمصـــــادقة لمشـــــروعات خفض الان�عاثات الكر�ون�ة، و�عداد القواعد الاســـــترشـــــاد�ة الخاصـــــة �معاییر نزاهة  

 شهادات خفض الان�عاثات الكر�ون�ة. ومصداق�ة

وفي ســـ�اق حرص الهیئة العامة للرقا�ة المال�ة علي بناء ســـوق منظم لتداول شـــهادات خفض الان�عاثات الكر�ون�ة الطوع�ة  
فقد اتخذت الهیئة العدید من الخطوات الجادة في هذا  ،من خلال وضع الأطر التشر�ع�ة اللازمة لتوفیر بیئة عمل هذا السوق 

لمؤتمر الأمم المتحدة لتغییر المناخ �مدینة شـرم الشـ�خ ومن  27الشـأن منذ الإعلان عن السـوق خلال فعال�ات الدورة الـــــــــــ  
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ــیق مع المجلس الأعلى للاعتماد ــول المجلس عل EGAC  -أهمها قامت الهیئة �التعاون والتنســ ــأن حصــ حقوق منح  ى�شــ
) لمنح  ISO 14065 – ISO 14066 – ISO 17029الاعتمادات الدول�ة المطلو�ة للشر�ات المصر�ة (شهادات الایزو  

جهات التحقق والمصـادقة الاعتماد وذلك ضـمن جهود الهیئة لتفعیل السـوق المحلي وخفض تكلفة عمل�ة التحقق والمصـادقة 
كما ســتقوم الهیئة �عمل أدلة اســترشــاد�ه مفصــلة عن   ،والتي تعد أحد أهم العق�ات التي تواجه ســوق الكر�ون الطوعي محل�ا

ك�ف�ة اصـــدار الشـــر�ات لشـــهادات الكر�ون الطوع�ة والتشـــر�عات المنظمة للســـوق لتكون �مثا�ة مرجع للشـــر�ات الراغ�ة في 
  إصـــدار او شـــراء شـــهادات خفض الان�عاثات الكر�ون�ة و�صـــدار میثاق النزاهة لســـوق الكر�ون والذي ســـ�حتوي على الم�ادئ 

 العامة للتعامل في سوق الكر�ون وما �جب مراعاته من م�ادئ في هذا الشأن.
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 : وضع قواعد وتوص�ات حول معاییر عمل الطرف الثالث المستقل السادسالفصل 

 .المراجعة والتدقیق والتأكیدلتنفیذ أعمال صلة أن �كون له ه�كل تنظ�مي و�جراءات عمل ذات  •
ــتخدام عائدات الأوراق المال�ة الخضــــــراء ومؤشــــــرات الأداء  �فضــــــل  • ــترات�ج�ات المتعلقة أن �كون لد�ه خبرة �اســــ والاســــ

 .�الاستدامة في س�اق الجهة المصدرة
 .المراجعة والتدقیق والتأكیدتوظ�ف الموظفین المناسبین ذوي الخبرة اللازمة والمؤهلات الخاصة بنطاق  •
  .تجاه المسؤول�ة المهن�ة تأمین�ة�فضل أن �كون لد�ه تغط�ة  •

 .المستقل أو تشیر �الحد الأدنى الى المعلومات التال�ة�جب أن تتضمن مراجعة الطرف الثالث  •
 .وصف عام للهدف ونطاق العمل وطب�عة العمل -
 .أوراق اعتماده �مراجع الخارجي -
 .أوراق الاعتماد المطلو�ة لتقی�م مؤشرات الأداء الرئ�س�ة وما یتصل بها -
 .المعاییر والم�ادئ الاساس�ة للأوراق المال�ة المرت�طة �الاستدامة -
 .المخاطر البیئ�ة ومخاطر الاستدامة وآثارها على الأوراق المال�ة الخضراء -
 .ب�ان حول س�اسة الاستقلال�ة وتضارب المصالح مع الجهة المصدرة وأي جهة أخرى  -
 .تعر�ف �المنهج التحلیلي المستخدم -
 .استنتاجات أو مخرجات تقر�ر المراجعة -
 .أي قیود على المراجعة -

لا �عتبر تقر�ر الطرف الثالث المســتقل بدیلاً �أي حال من الأحوال عن إفصــاح الجهة المصــدرة طوال مدة الاوراق المال�ة  •
 :الخضراء عما یلي

 .نتائج المراجعات الخارج�ة المستقلة -
 .تعهدات المصدر أمام حملة الأوراق المال�ة الخضراء -
 .(نشر الإصدار) والوثائق المصاح�ةجم�ع الم�ادئ المذ�ورة في وث�قة مواءمة الأوراق المال�ة الخضراء  -
ك�ف�ة اســـــــتخدام عائدات الاصـــــــدار (المشـــــــار�ع وأنواع المشـــــــار�ع الممولة، والأموال التي تم إنفاقها على هذه  -

 .المشار�ع، والأرصدة الفائضة)
الآثار البیئ�ة للمشـار�ع الممولة �اسـتخدام عائدات الاصـدارات الخضـراء �طر�قة مفهومة وقابلة للمقارنة �اسـتخدام   -

 .نفس المؤشرات، و�ذا تغیرت المؤشرات ف�جب الكشف عنها
 .أي حدث یتوقع أن �كون له تأثیر على الاداء البیئي للمشروع أو على الجدوى الاقتصاد�ة للمشروع -
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لتنظ�م قواعد ممارسات الاستدامة داخل   السا�ع: قواعد وتوص�ات حول الأطر التشر�ع�ة والقانون�ةالفصل 

 . الأسواق المال�ة العر��ة
 

ا حیوً�ا لتعز�ز المسـؤول�ة    القواعد والتوصـ�ات المتعلقة بتنظ�م ممارسـات الاسـتدامة داخل الأسـواق المال�ة العر��ة تشـكل أسـاسـً
 المال�ة والاجتماع�ة للشر�ات وتعز�ز التنم�ة المستدامة. هذا �مكن أن یتم من خلال:

ــر�عات الداعمة أو التوج�ه الحكومي ــدار التشـــــ ــواء من خلال إصـــــ : دعم من الحكومات لتبني المعاییر الدول�ة وتطب�قها، ســـــ
 التشج�ع على الامتثال الطوعي لهذه المعاییر.

: عن طر�ق اعتماد المعاییر الدول�ة، �مكن للأســواق المال�ة العر��ة تحقیق الشــفاف�ة في التقار�ر المال�ة تطبیق معاییر دول�ة
 هذا �مكن أن یدعم اتخاذ القرارات المستنیرة وتقی�م الأثر المالي للممارسات المستدامة.و  ،والبیئ�ة والاجتماع�ة

هذه : من المهم وضـع معاییر محل�ة تناسـب احت�اجات وظروف الأسـواق المال�ة العر��ة. �جب أن تكون  تطو�ر معاییر محل�ة
 شاملة وتغطي الجوانب البیئ�ة والاجتماع�ة والحو�مة لتعكس الأولو�ات المحل�ة وتحقق التنم�ة المستدامةالمعاییر 

: �جب وضـــــع قواعد تشـــــجع الشـــــر�ات على الكشـــــف �شـــــكل �امل ودوري عن أدائها البیئي تشـــــج�ع الشـــــفاف�ة والإفصـــــاح
 من خلال:وذلك  ،والاجتماعي والحو�مة، مما �عزز الثقة و�ساهم في صنع قرارات الاستثمار المستدامة

إتاحة الإفصـــاح الاخت�اري للشـــر�ات حول معلومات اســـتدامتها �مكن أن �كون خ�ارًا عملً�ا �ســـمح للشـــر�ات �التحضـــیر   -
 والتك�ف مع المعاییر والوسائل المطلو�ة لتقد�م معلومات ذات جودة.

فرض �عض الإلزام�ات على الشـــر�ات للكشـــف عن معلومات اســـتدامتها أو شـــرح عدم وجودها �مكن أن �كون له تأثیرًا  -
 إ�جابً�ا في وضع أهداف الاتصال والمرونة المطلو�ة دون فرض قواعد صارمة جدًا.

توجیهات المســتقبل للقواعد المتعلقة �الإفصــاح عن اســتدامة الشــر�ات تعطي الشــر�ات وقتًا �افً�ا للتك�ف مع التغییرات    -
 المحتملة، وهو أمر مهم خاصة إذا �انت السلطات تتطلع إلى تحو�ل النهج من الاخت�اري إلى الإلزامي.

تجنب خلق التزامات جدیدة للشــــــر�ات التي قد تجد صــــــعو�ة في الامتثال لها، وهذا �أخذ في الاعت�ار الت�این في الحجم  -
ــً�ا إلزام مجموعة فرع�ة من الشــــر�ات �الامتثال للمعاییر بناءً على عوامل مثل  و والقدرات بین الشــــر�ات.  قد �كون مناســ

 الحجم أو النشاط.

إدخال مفهوم الاســــــــتدامة في التعر�فات الحال�ة �عكس تطور الأفكار والأولو�ات في الســــــــوق المال�ة، مما �عزز أهم�ة   -
 تضمین معلومات الاستدامة �جزء من الب�انات المال�ة والتشر�عات المحل�ة.



 

20 | P a g e 
 

ــادات ــیر وتقد�م التقار�ر المال�ة والبیئ�ة  التوجیهات والإرشــ ــر�ات حول ��ف�ة تحضــ ــحة للشــ ــادات واضــ : تقد�م توجیهات و�رشــ
 الأسالیب المثلى للإبلاغ والمعاییر المطلو�ة.ذلك  �شمل و والاجتماع�ة وفقاً للمعاییر الدول�ة. 

: �مكن اســتخدام الســ�اســات الضــر�ب�ة والحوافز لتشــج�ع الشــر�ات على ات�اع ممارســات أكثر التشــر�عات الضــر�ب�ة والحوافز 
 استدامة، مما �عزز التزامها �الأهداف المستدامة.

: ُ�عتبر توفیر برامج تعل�م�ة وتدر�ب�ة للمحترفین في الأسـواق المال�ة حول الاسـتدامة أمراً حیو�اً، حیث �سـهم التعل�م والتدر�ب
 في تطو�ر الخبرات وفهم الأسس والمعاییر المستدامة.

ــلطات المال�ة، یتم ضــــمان التزام الشــــر�ات �المعاییر والقواعد  الرقا�ة والمراق�ة : من خلال ز�ادة الرقا�ة والمراق�ة من قبل الســ
 المستدامة.

: �مكن تعز�ز الاســـتثمارات المســـتدامة من خلال توفیر مزا�ا للمســـتثمر�ن الذین �ســـتثمرون في الاســـتثمار المســـتدامتشـــج�ع 
 الشر�ات المتوافقة مع معاییر الاستدامة سواء عبر الإعفاءات الضر�ب�ة أو الدعم المالي للم�ادرات المستدامة.

: تعز�ز التعاون الدولي والشراكات مع منظمات دول�ة لت�ادل المعرفة والخبرات وضمان تطبیق المعاییر �شكل الشراكات الدول�ة
 فعّال على المستوى العالمي.
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 التعاون الدولي  –الفصل الثامن: أوجه التعاون المحلي 

 

 التعاون المحلي والتعاون الدولي دوراً حیو�اً في تعز�ز الاستدامة والتنم�ة على المستو�ین الوطني والدولي. یلعب 

  التعاون المحلي: .1
ــهم في ت�ادل المعرفة والخبرات  - ــة: تعز�ز التعاون بین الحكومات والقطاع الخاص �ســـ ــراكات الحكوم�ة والخاصـــ الشـــ

 وتقد�م الدعم المالي والتقني للم�ادرات الاستدامة والمشار�ع التنمو�ة.
ــراكـات المجتمع�ـة: �مكن للتعـاون مع المجتمع المحلي والمنظمـات غیر الحكوم�ـة   - تعز�ز الوعي وتقـد�م الـدعم  لالشـــــــ

 لم�ادرات البن�ة التحت�ة المستدامة وتعز�ز التنم�ة المحل�ة.
ــهم الت�ادل الداخلي للخبرات:   - ــات  ت�ادل الخبرات والمعرفة بین �سـ ــات والجهات المحل�ة في تعز�ز الممارسـ ــسـ المؤسـ

 الجیدة والتقن�ات الحدیثة في مختلف المجالات مثل الزراعة المستدامة والبن�ة التحت�ة الخضراء.

 . التعاون الدولي:2

ــتـدامـة والحـد من التغیر  - الاتفـاق�ـات والمعـاهـدات الـدول�ـة: تكو�ن اتفـاق�ـات ومعـاهـدات دول�ـة تعمـل على تعز�ز الاســـــــ
 المناخي، مثل اتفاق�ة �ار�س للمناخ وأهداف التنم�ة المستدامة للأمم المتحدة.

ــار�ع البیئ�ـة  - ــاعـدتهـا في تطبیق المشـــــــ التمو�ـل الـدولي: تقـد�م الـدعم المـالي والتمو�ـل الـدولي للبلـدان النـام�ـة لمســـــــ
 والاجتماع�ة المستدامة.

ــدولي في  �مكن أن �قود  ال�حوث والتطو�ر:   - مجــالات ال�حــث العلمي والتطو�ر التكنولوجي إلى ابتكــارات  التعــاون ال
 تسهم في حل المشاكل البیئ�ة والاقتصاد�ة الكبرى.

تعز�ز الت�ادل الثقافي والتعل�مي في نقل المعرفة والفهم المت�ادل للقضــــا�ا البیئ�ة �ســــاهم الت�ادل الثقافي والتعل�مي:  -
 والاجتماع�ة والاقتصاد�ة.
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 ) 1الملحق رقم (
المكلف بتنفیذ مهمة إعداد الدلیل الاسترشادي حول أبرز الاتجاهات التنظ�م�ة الحدیثة في مجال  أعضاء فر�ق العمل

 الاستدامة ات الأهم�ة للأسواق المال�ة العر��ة 
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